G CAPRPITAL

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Liobjecti de gestion du FCP est de procurer aux porteurs de parts une valorisation de leur trésorerie supérieure &
celle a celle de_son indice de réference. Le FCP sera investi a hauteur de 100% de ses actis, hors flres d'e
M monétaires », créances repre érations quileff tant que cessi
etliquidiés, en tires de créances. Par aileurs, le FCP sera en permanence invest a hauteur de 50% au moins de
T'actf susvisé, en itres de créances de durée iniliale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respectant la
réglementation en viguedr. Par alurs, e fonds pourra consacrer au maximurn 0% de son acti net & des opérations
de placement en devises 2 [élranger, dans les fimites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

o

BILAN ACTIF

3171272018 317122018

ACTIE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

EXERCICE CLOS AU 31/12/2019

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

i Dacermbr 2019, act net du Fonds s o & 248 MVAD o baiss do -46% par 1appot &  Decerrore
2018, Llexposition au risque mesurée par la sensibilté a été revue & a baisse pour atteindre 0.33 2 fin Décembre
2019 Vs 0.46 a in Décembre 2018. Au terme de Iannée 2019, le Fonds a réalisé une performance de 1.91 % Vs
2:36 % pour e benchmark, soit une sous-performance de 44 pbs.

BILAN PASSIF

BASSIE 517122015 517127201
24331 796,20 46 134 195,27
46 620 275,65| 402 598 258,28
-22 255 647,86|-356 327 871,10

CAPITAL (A)
CAPITAL EN
EMISSIONS ET RACHATS

DEBUT DEXERCICE

ou DE PARTS ®
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DES sur A TERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

OTAL Il = C+D+E+F+GIH
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

20 355 632,70] 50 812 505.46
21 562,29 16802,15
0,00| 0,00

0,00| 0,00

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 21 562,29 16 802,15
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00| 0,00

21

@
29377 194,99 50829 307,61
ETATS DES SOLDES DE GESTION

TOTAL Ui =1
TOTAL GENERAL = Isii+iil

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENGES DIESTATIONS 1088578 g4z
amormissevenTs AN Be NtaooiTIoN Jo%ied 23 5eas0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)
WMOBILISATIONS FINANGIERES e onT ANSUVERY

oAz comeres o neaut @ so72015| 4t 576,00
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 29 355 632,70 50 812 505,46 |COMPTES DE REGULARISATION 50 720,15 -416 576,46
rorions 5o
S5t ionrion: 120200155 1420200959 |RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (@) 000
on e o e teon| saeeme [RESULTAT EN NSTANCE AT ESTATON 8
TITRES DF GREANGES NEGOGIABLES 3507 itass “icaennao
TS o P nEsuLTAT DE L ExERCICE A AFFECTER
TS Pore: 000 |RESULTAT B L SRt A AT S
P EmATION DACQUISITION ET GESSIONS TEMPORAIRES DE — I~
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TE TITRES VENDEUR (F) 203 598,74 3067

P ERaTIONS b CESSON TENPDLAIRE DE TITRES

[OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 |OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
CC5rons A RecEvo o5
VENTES A RS EMENT DIFFERES openaTeuRs crepiTeuRs (@) s0a10007  seeso7rer
GPERATEURS DEBITEURS SUR CONTAAT A TEAME o emeTNG &b
RUTReS GPERATEURS DEBTELRS 000 000 [ROHRTA PEGLEENR BirFE 000

IFFERE
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 420414367 386807767
/ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 17 220,32| 37 581,52]
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT 0,00| 0,00}
[AUTRES CREDITEURS 17 220,32| 37 581.52]

[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

pES sur A TERME (4)
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE GHANGE (K)

CDG CASH

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Monétaire

Politique d des résultats : C:

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Durant I'année 2019, le déficit de liquidité bancaire s'est amélioré passant de -70MrMAD 4 fin 2018 a -65MrMAD
afin 2019, Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a augmenté ses injections u fitre des avances a 7 (75 MiVAD en
moyenne sur 2018 conire 60 MrMAD en moyenne sir 2018). Le Trésor, quant a i, a continue d'animer e marche

N moyenne quo X . les taux monétaires ¢
aux alentours de 2,25% pour le taux interbancaire et 2,20% sur le marché des pensions livrées.

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

OPTION  COLPON ENCAISSE
NATURE 31/12/2019) 31/12/2018]

Produits sur (A) 1838 671,66 4 606 786,88

Produits sur actions

Produits sur obligations 633 578,80 545 073,08

Produits sur titres de créances négociables. 401 283,65 395 130,

Produits sur titres OPCVM

Produits BDT 530 727,25 836 122,97,

Produits sur acquisition et cessions temp de titres 264 081,96 2830 460,15

Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres & terme

Intéréts sur comptes courants  terme. 0,00| 0,00

Intéréts sur comptes courants a vue 0,00| 0.00|

Produits sur garanties données en espéces

Autres produits sur opérations financiéres 0,00| 0,00|

[Charges sur ions financiéres (B) 8 562,08 6 988,33

Charges sur acquisition et cessions temp de fitres,

Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 8 562,08| 6988,33|

Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00| 0,00

Charges sur garanties regues en espéces

Autres charges sur opérations financieres

ésultat sur o nanciéres
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires

Produits non courants

Frais de gestion (D)
Charges externes
Impots et taxes
Charges de personnel

Autres charges de gestion courante 426 814,00 415 874,45
Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 198 336,55 | 616 379,69
Dotation commission cdvm 18 279,88| 55 420,86
Dotation aux amortissements

Charges non courantes 0,00| 0,00|

I-Résultat net de l'exercice (1+C-D)
des revenus de I'exercice en cours (E)

=F. asiac6a.7a] _azizarazy
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) X 0,01
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL W =L
TOTAL GENERAL = il 29377 194,99

50829 307,61

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

DESIGNATIONS 3018 | s1i2a018 lelon o tegon
FAVORABLES |DEFAVORABLES] [ PORTEFEUILLE DE CLOTURE
2769 688,97] Catégories de TITRES smnazote | sunzaots | swrzzors | swrazots
'ACTIONS GOTEES
1231539 ACTIONS NON COTEES
| Commissions de souscriptions et e rachats o, T -
Plus Values éalisies 1528871 1289173 ‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 1262691024 %3576.80
|Augmentaton des diférences destimations 187 961,41 67635 | OLIGATIONS SONVERTIBLES EN ACTIONS i .
|Augmentation des diférences de change [ - OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS
87.000,06|
2289971 [T Sa07 11445 39513058
1091200 BILLETS DE TRESORERIE B -
CERTIFICATS DE DEPOT 920711445 | 400260120 | 4ot2ee5 | 99513068
-(C) §733573] | | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT : : . !
(A)+(D 352 26459) T - -
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 334539 519,85
Souscriptons y compris comptes de regul des revenus) 1469 467 538,16 |
[Rechts (y compris comples de regul des revenus) | 167 644 402.83| 1971 651 460,84| 1804 007 058,01 2640819 | 2630860.15 |
Disrbution des bénsfices (Exercioe antérieur) 00 -
[ACTIF NET AU DEBUT DE LEXERCICE(G) 355 961 956,04 - .
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)#-(FL4(G] 2175470108 T T [ Terer e e
lour liguidative VARIATION Sires roverius fnanciers
DESIGNATION FAVORABLES [DEFAVORABLES|  [AUTRES OPERATIONS FINANGIERES T 680215
Valour lquidalve de coture 3698] (COMPTES A TERME -
Résutat  affocer (A) 19 508.52]
i et de ciéture (8 [ 2175470108 |compTES 4 vuE 2150220 1680215
' I 11426.98]
aleur @BIC) 36.98] lAuTRES
A)IC 3626]
ont prt revenu (A1 ) ; X 072 TOTAL 7557710490 | 5062950761 | 163867166 | 460670658
TABLEAU DES CREANCES DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PLUS
DUN AN

WOINS
D'UN AN|

ECHUES NON|

ToTaL RECOUVRES

EXERCICE.

EXERCICE RECEDENT
[PLUS VALUES| MOINS VALUES [PLUS VALUES]

[MOINS VALUES|

PORTEFEUILLE TITRES

58230
582,30

730 <
7,30

565240
963240

[sr7e600
57786.90
46.441,30

572521
1572521
11 066,01 339,60

1573657
1873657

BILLETS DI

133968 46441.30

1186 679,15
706 963.2a] -2 612 800.02|
706 963.24] -2 612 800,02

Regularisation des revenus de 'exercice en cours (E)

de I'exercice (F)

sur
Produits utilisés.
Charges imputées

899 314,53

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le reglement de
gestion du Fonds Commun de Placement « CDG CASH », nous avons
effectué I'audit des états de synthése ci-joints du FCP, comprenant le bilan,
le compte de produits et des charges, I'état des soldes de gestion et I'état
des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos
le 31 décembre 2019. Ces états de synthése font ressortir un actif net de
MAD 24 862 232 y compris un bénéfice a affecter de MAD 479 716.
Responsabilité de la Direction

La direction de I'établissement de gestion du FCP « CDG CASH » est
responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un
contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése
sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes
de la profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 'audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas
d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des
éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans
les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de synthése
contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations
du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a 'établissement et la présentation des états de synthése afin
de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d'ensemble des états de synthése.

lli- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 479715,91

o7ass | 1108801 ; - )
- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et
= appropriés pour fonder notre opinion.
31/12/2019 | 31/12/2018 Opinion sur les états de synthése
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-
D A N EACURSAZANS) - - : : : .| dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
SOLDES DEBITEURS 2156229 | 16 802,15 529871 76 86052 230700 | 1386060 significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ainsi que la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
UTRES TES DE TRESORERIE - ACTIE [ TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Placement « CDG CASH » au 31 decembre 2019 conformément au
e Seste ONTANT HONTART référentiel comptable admis au Maroc.
TABLEAU DES DETTES RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS)
TOTAL | % | PLUS %] MOINS [%[ ECHUESET [ | [REPORT ANOUVEAU -~ [ CAPTAL 89931453 c Sy
asablanca, le 14 février 2020
s T T T e COMPTES DE REGULARISATION 261260002 | DIVIDENDES -
B RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT A NOUVEAU
- RESULTAT NET DE LEXERCICE 351211455 | AUTRES (A PRECISER] TSI QNN wumpies
TmemE [T TEs AUTRES PRELEVEMENTS ALMECHATT Ampamm
B TOTAL 89931453 | TOTAL 89931453 Bepen-crpabis g
T T Politique de OPCVM Ao B
B * Distribution . - g
- — |« Capitalisati Abdelaziz ALMECHATT
1722032 | 0.07 172203 | 007 | Autre
INVENTAIRE DES ACTIFS AU 31 DECEMBRE 2019
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
‘ 311272019 31122018 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorlls:amn Valorisation % par rappt?n
| Unitaire Globale au total actifs
EMPRUNTS A TERME
- - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013870 BDT du 200720153 10 a 5 ans 7,000  101781,880 712 473,160 2,43%
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015180 BDT 05/02/2018 2 ANS 2,55% 65,000  101648,090 6607 125,850 22,49%
rcs COMPIES DE THESORERE - PASSIE : - [BANQUE CENTRALE POPULARE 0BL SUB BCP 201218 2.94% 10A 12000 100080950 1200971400 409%
MAGHREB STEEL Obl MAGHREB STEEL TR A du 301215 a 10 ans 60000 100000,000 6000 000,000 2042%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [PV =2} MAQD00092801 _ Obl MAGHREB STEEL TRB du 3012152 15 ans 40,000 100000000 4000000,000 1362%
Exercice | Exercico Pf‘°"’°“1 AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) OBL ANP 040619 3.02 10A 16,000 101746740 1627 947,840 554%
[Nombre dactions ou de paris en circulation & la fin de la période| _ 1264782 | 2307480 | (CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0001520867  CD CIH 300519 2.50 528 36000 101477350 3653 184,600 12,44%
Valeur lquidative de fin de périod 108150 | 194441 [\ TTJARIWAFA BANK MA0001521154  CD ATW 310719 2,50 265 15000 101063210 1515948,150 5,16%
COMPLEMENT D’INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DE L'OPCVM IO MAQ001521196 D BMCE 020819 2.60 525 20000 101086400 2021728000 6,88%
Montant / Quantité CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001521220 CD CAM 300819 2.50 268 10,000 100848210 1008 482,100 3,43%
[Titres données en pension - 203 598,740 BMCI MA0001521238 CD BMCI 090919 2.45 268 10,00  100777,160 1007 771,600 343%
[Bct Nt 24862232,260 Liquidités 2056229 007%
[Nombre de parts 12547,817 Dépots a terme 0,00
Autres actifs* 0,00
- '_.—’_T/ Titres recus en pension 0,00
st WA by
 Cadre
Fopeedls dipniie [Total actifs 2937719499 10000% |

*0enBDC




