G CAPRPITAL

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Lobjectif du FCP est doffrr

a celle du marché des taux dintéréts a long terme.

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses acis, hors
! A teur de b

qui autorise

etlong terme »,

enitres de créances. Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certiicats dinvestissement
JOPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque

(OPCR) et de fonds de Placement Collectifs en Tiisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par alleurs, e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son aci net & des opérafons en devises a ¢

et droits dattribution ou de souscription,
P

s tites GOPCVM « obligations moyen

les limites, régles et conditions de

vigueur. Toutefois,

la
parts 'exigent, le FCP peut intervenir sur le

EXERCICE CLOS AU 31/12/2019

CDG HORIZONS

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations moyen et long terme
Politique d lion des résultats : Capitalisati

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT il EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Afin Décembre 2019, lacti net du Fonds s'éléve 3 792.7 MMAD en hausse de 361% par rapport  fin Décembre
2018. Llexposition au risque mesurée par la sensibité a été revue  a baisse pour atteindre 151 a fin Décembre
2019 Vs 2.45 4 fin Décembre 2018. Au terme de Iannée 2019, le Fonds a réalisé une performance de 3.6 % Vs
3,52 % pour e benchmark, soit une surperformance de 14 pbs.

Le marché obligataie, tout au long de Fannée 2019, a connu une baisse considérable des riveaux des taux et ce,
sur tous dela courbe, La i 1a gestion dynamique du trésor ainsi que
Ia stabilté des équibres macroéconomiques ont été les principaux déclencheurs de cette baisse des taux.

En comparaison par apport aux niveaux des taux en début d année, le court terme a baissé en moyenne de 16
pbs, le moyen terme de 85 pbs et e long terme de 64 pbs. Cete baisse Sest nettement reflétée sur

desindices obligataires dont e MBI global a affiché une 23% a in 2019 Vs une perl d
3,11% sur laméme période 2018.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES
ACTiE FASSIE EEeT oFToN couroNENCASSE
GBILISATIONS CORFOREL L £S NETTES (A7 SAPTTAL 7 75550 546,051 766 608 870.73]
A oAINS FITAL CN DEBUT DIEXERGICE 765 767 535.70| 164 065 35047
ConsTRuCTIONS ATS 355 401 806,65 500 NATURE s1n2zz019) s1nzrzots
O S ATIONS GORPORELLES MMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RAGHATS
AUTRES IMOBILS VARIATIONS DES DIFFERENGES DESTIMATIONS 8207 204.81| 1084 024.05| [Proauits sur perations MRaRCEIeS &) Sess778aTs
AvoRTISSEN FRAIS DE NEGOGIATION eT 00700 ' 11 Sos.c0| [rodults sur opéra
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8085 477,17| Produits sur obligations 5019 265,26 3 678 855,92
IMVMOBILISATIONS FINANCIERES (8) rEPORT A NOUVEAU (B) Froduits sur iras o oréances négociablos 368417200  2959870.00
IMMOBILISATIONS FINANGIERES RERORT A NGUVEA (8) roduits sur tiras OPOVM
Produits BOT 19615 166,83
TOTALT=A78 COMPTES DE REGULARISATION (©) 12 644 739,61 0.00| |roduits sur acauisition ot cassions tomp do fires 274 24,52 2120781
TETITRES ACHETEUR (©) COMPTES DE REGULARISATION 12544 70001 500|  |Produie sur auros tiros 55455617 174 821,92
[ACTIONS Pr ions financiéres a terme
OBLIGATIONS [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.00| 0.00| Int ptes courants a terme 0,00| 0,00|
50N o FESULTAT EN INSTANGE DAFFEGTATION () pd Sa|  [Imerets sur comples courants 4 term 000 000
TITRES DL CREANGES NEGOCIABLES ) Frocuits sus goranties donhes on eepeces
Ml dss RESULTAT DE L 'EXERGICE A AFFECTER (£) 20500 023,16 5794 199,31| |Prodits sur garantios domnsos on ospbce oo oo
TiTRES DoPCV FESULTAT DE L EXERGIGE A AFFEGTER (&) 20508 02018 & 704 19 o p g g
[OPERATION DIACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TOTAL = ACTIERET= StrezizossliriTazaeses  [Charges sur operaiions fnaneieres (81 5738768 oY
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES FORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (P 51135 114.67] 0,00|  [Charges sur acquisition et cessions temp de ires
OPERATIONS DE GESSION TEMPORAIRE DE TITRES 51138 1iaer | [ e ticrs pomacrs o mevsetovillo . .
OPERATEURS DEBITEURS (D) OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES. e o pérations de portefeuil 09734849 16717597
COUPONS A REGEVOIR arges sur em
VENTES A ALGLEMENT DIFFERES operaTEURS cREDITEURS (O) 6 413,00 396,00|  [Intéréts sur comptes courants créditurs 3859 0.00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [SOUSCRIPTIONS A PAYER Charges sur garanties recues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00| 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres
(OPERATEURS GREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTAES OPERATEURS CREDITEURS 413,00 s96.00)

PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () a3a 821,14 85 628,08
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX

-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 28 250 357.70] 6647 603,68
Autres produits de gestion (C) 0,00] 0.00]
Produnts accessoires

Produits non courants 0,00| 0,00|

Frais de gestion (D) 5838 32057 513 410,37|

oes A TERME @) AUThes crepiTeuRs assoorea|  ese20.00| |Cnarges de personnal
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Autres charges de gestion courante 0.00| 0.00
ONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 5 oes s sum A rerE [Dotations aux frais do gestion hors commission cdvn 3638 101,97 862 59819
[CONTRE VALEUR FOSITION DE GHANGE (H) INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER Dotation commission cdvm 200 168,20 sos12.18)
TOTAL Il = CsDsE+F+GH 533 posiTion pE chance (0 Charges non courantes. 0,00 0,00
o TES s aCTr () wodorant il o taesanoy © EE L Tron T ek
S S N TALI=F Sis7esaset] seosame -3 853 15307 0.00
CONETES FRARGTERS - FASSIF (O .00] 5:00 353 15307 0.0
SOGIETES DE BOURSE & AUTAES INTERMEDIAIRES 0] o0l [Bcometes o
’—';P
RUTAES COMPTES DE TRESORERIE | PASSIF 0.00| oof [Produie ulles
TOTAL GENES T seazoossy selTrsmsmae eyl | - RESULTAT A AFFECTER GI/EF) [ sosssvsaiel  svaaisasil
ETATS DES SOLDES DE GESTION TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
DESIGNATIONS 3122019 | 311212018 _FAVDRX;E‘S"'°_::F:§°WLES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAL Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de
RESULTAT SUR OPERATIONS FNANGIERES o ssrens 7o) Catbgoriosdo TTRES R [ [ - gﬁgﬂ?&‘éﬁgﬁ?ﬁ s%?ggg*gg ssﬂmgggrgﬁggigggugﬁ)@n dchsé Q‘gtrlesng\;grl\g
20 596 23,16 [RCTIONS B B B B bilan, le compte de produits et charges, |'etat des soldes de gestion et I'état
45085 733,42] 6 962736,06] o oS ees des informations complémentaires (E‘[IC) relatifs a I'exercice clos le 31
Commissions o sovs Sot8 70yel o [GBLIGATIONS 176 052 016,08 _| 1914 640, X ggeg%rgfrzeog?g Ces états de sygthefse fgntzbegggrégsug ﬁcllf net de
réali B ! . GBLIGATIONS GFONAIRES 76052 01608 | 61014 6i0ce | Sotazeses | aersesss: 624, irhams y compris un’bénéfice de 20.598. irhams.
usmenaion dosdfrrces desmaions wommseass) a2 rane cBuGATONS comERTEs EvscToNs Responsabilité de (2 Direction !
96939 862,43) 7604 675,73 [BoN ou TRESoR B - [EEeRE B La direction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement
13 104 246,04/ o o Srroraen [ seamtinge [ sessinos T zsmanw | CDG CAPITAL GESTION est responsable de I'établissement et de la
784 E000| 758307079 BILLETS DE TRESORERTE - prese{ﬁgflon dsm,cere ?ﬁ ces egit?t de symhes%ﬁgnformemeéﬂl au referetr]tlel
g GERTIFIGATS DE DEFOT mosmsner | momovzr | jomesoo | momom | Gomptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception
L BT T e o | semaen 220409 Ja mise en place et le suivi d'un controle interne roial & [otaplisaemont et
ALD) 16744 790,15 PARTS FCP la présentation des états de synthese ne comportant pas d'anomalie
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 322 136 546,17 eraea - sEn | T wma] Significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
Souscripos {y compriscamples da el ds everus) 1498013053001 165 791 073,44 ﬁ,sonnameg au ’ﬁga’ﬂ dgs circonstances.
chats opch esponsabilité de 'Audi
e e e oo T TorAL ST T oo e s seser|  Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése

[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

512624 208,75 171 742 863,43

| e de Ia valeur liguidative.

DESIGNATION

[Valour liquidative do doture
Résultal & afecter (A)

clifnet de cloture (B]

i B0

A
ont part revenu (A1 C)

ToTAL

Auires revenus fnanciers

[RUTRES OPERATIONS FIVANGIERES ZaToBTi7 | 31eiszess | Goagseir Traazie
COMPTES A TERME.

comeres 4 vue 9877979 136 829,40
luraes 205623015 | s0s7emes | 39435617 17482152

TOTAL S64 20055756 | 171828 685,41 | 28967 708,76 | 68377555
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

JE REMUNERE:

RME (2 ANS ET PLUS)

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
AFFECTATION DES RESULTATS|

CAPITAL 5734 10331

DIVIDENDES -
REPORT A NOUVEAU B
AUTRES ( A PRECISER)

TOTAL

RME (INFERIEURS A 2 ANS )
s

OLDES DEBITEURS

OURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIF

* Distribution
* Capitalisation

sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes
de la profession au Maroc. Ces normes requierent de notre part de nous
conformer aux regles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas
d'anomalie significative. , .
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des
éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans
les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de synthese
contiennent des anomalies significatives. En procedant a ces evaluations
du risque, l'auditeur prend en"compte le controle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'etablissement et la présentation des états de synthese afin
de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractere apgropne des méthodes
comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d'ensemble des états de synthese. ~ §
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et
appropriés pour fonder notre o?mlon.

pinion sur les états de synthese . X
Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-
lessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une [ma%e fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situafion financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement CDG HORIZONS au 31 décembre 2019 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

Lo cominasies aun vomnpien

Fait & Rabat, le 9 mars 2020 HEMG. ropresnnte par
ascamns . Anatis

‘ﬂ_:/_‘.l BALS

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 31 DECEMBRE 2019

Emetieur Code Maraciear Designation risation Unitaire _ Valorisation Globale *~ P3¢ repport au
ATTIUARIWAFA BANK MAG000002435  Gbl SUB ATW TRANGHE G du 22122014 4 75 10 ans 760,000 706 218,620 70621 862,000 1.88%
R % | |CREDIT MMOBILIER ET HOTELIER MA0000002454  OBL G Tranche E du 09012015 4 75 a 10 ans. 240,000 110780710 26 567 370,400 a7
‘OBl BMGE A du 16062015 4 74 a 10 ans, 40,000 108 543,970 4341 758,800 7%
- Obi SUB SGMB TRANCHE B du 29062015 4 77 a 10 ans 20,000 108 568,420 2 171 368,400 56%
- MA0000092576 _ OBL SUB BMGE B du 28062016 2 77 000 101 654,810 504 964,430 05%
A0000093353 _ OBL D NG BGP 20/06/2017 10 ANS 4% 100,000 107 154,120 10713 412,000 50%
- A0000093361 OBL WAFASALAF NG 20/09/2017 3,95% 7 ANS 77,000 103 852,830 7996 667,910 2% |
A0000093405  OBL AM 11/10/2017 4,22% 10YEARS 60,000 106 187.670 6571260200 5%
5 A0000093852 _ OBL P 201218 2.04% 10A 150,000 100 080.950 15012 142,500 66%
00 A0000093932  OBL JAFASALAF A 270619 3.45 7A 4.000 103 485.470 413 941,880 07%
5 A0000094161  OBL MG B 121119 2.86 10A 750,000 100 369.370 75 055 405,500 67%
‘bl ONDA du 16122010 5 38 a 10 ans 735,000 701 880.480 3753 864,800 2.44%
5 Obl FEG Tranche A du 08122014 4 32 a 15 ans 50,000 66 928,350 346 417, 59%
008 Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans 40,000 79 034,220 61368, 56%
- OFFIGE DEXPLOITATION DES PORTS OBL ANP BNG 31/10/2017 10 ANS 3,83% 26,000 82 034,240 152 890,240 56%
JAIDA A0000093476 _ OBL JAIDA ANG 22/11/2017 3 ANS 3,37% 50,000 100 485,060 024 155, 59% |
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 0000093510 OBL FEC BNG 06/12/2017 15 ANS 3.93% 14,000 90026.210 260 566,940 22%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF /AGENGE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000093965 _ OBL ANP 040619 5.02 10A 00 101 746.740 12 021 635,980 20% |
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL A0000094039 _ OBL FEG 120719 2.07 TV 15A 227,000 101376.800 23 012533,600 08%
[ E£QDOM A0000094179  OBL EQDOM 271119 2.72 4A 116,000 100 240.950 11 628 432,100 0%
[ A0001006289  BSF SALAFIN du 02062015 3 67 a 6 ans 60,000 102 651.760 6159 105.600 1.09%
BSF EQDOM 30062015 3 88 a 5 ans 710,000 702 325,480 71 255 802,800 2.00%
EMPRUNTS A TERME BSF WAFABAIL du 09072015 3 85 a 5 ans 100,000 102 193,060 10219 306,000 1.81%
BSF WAFASALAF 2710154 3 75 sur 5 ans 7,000 101960100 791 126,700 20%
MA0001006552 _ BSF SALAFIN 05052016 3 00 a 0,000 101 884,350 115 059.800 (08%
AC001006644 _ BSF MAGHREBAIL 19102016 3 37 1626 jours 5,000 101 542,150 904 566,200 22% |
0001006816 BSF MAGHREBAIL 13/06/2017 5 ANS 3,33% 0,000 150,930 904 794,400 87% |
A0001007267 _ BSF EQDOM 281118 5.33% 4A 0,000 101415200 056 531,600 72% |
RGI FINANGE MAROG A0001007376 _ BSF RCI 180319 3.04 3A 202,000 102 748.700 20 755 207,400 66%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM e, A0001007410 _ BSF EQDOM 290319 3.05 4A 257,000 102 979,320 26 465 685,240 69%
RGI FINANGE MAROG A0001007624  BSF RCI 261119 2.73 3A 75,000 100 274,440 520 563,000 1.35%
Exercice | Exercice pre'-:éderﬂ 'SOCIETE GENERALE MA0001517418 __ CD SGMB 31052016 2 81 5 ans 35,000 101 554,020 3554 390,700 0,63%
(CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER D GIH 30/06/2017 4 ANS 3,15% 700,000 702 064,47t 10206 447,000 1.81%
[Nombre dactions ou de parts en circulation & a fin de Ia période| 268 173.00 | [creorT mmosiLiER ET HOTELIER 73,30% 5 YEARS 50,000 101 949,74t 5097 487,000 50%
[Valeur liquidative de fin de période [ ] [socieTe ceneraLE A0001519299 IS 2,83% 70,000 101 527.64¢ 7106 934,800 E
ATTIJARIWAFA BANK A0001520305 4% 2 000 102 985,51 695 925,150 .
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DE L'OPCVM EeCTa ReEN=Gn A0001520362 15% 5A 000 105 914.57¢ 11430 602,700
G A0001520503 76 2 000 102 217.460 5. 20
SOCIETE GENERALE A0001520529 6% 6A OM 201,000 104 694.260 21 043 546,260
ATTIJARIWAFA BANK 1A0001520552 4% 3 11,000 102 506,840 1987 19,240 02%
" % i ATTIJARIWAFA BANK 1A0001520560 5 an 300,000 702 979.320 30 893 796,000 0%
[Tites données en pnsion |mvce B D BMGE 300419 2.71 2A 200,000 701 875,890 20375 178,000 61%
— CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 525 20,000 701 477,350 2029 547,000 36%
[Acti Nt VAooo1s21201 Z700R 356000 To1 115,060 57000 576000 56
CREDIT AGRICOLE DU MAROG A0001521212 65525 150,000 100 914,850 15 157 227,500 X
[Nombre de parts GREDIT BU MAR AoooTs214B5 7aon 48,000 100 548,540 4 526 326020 X
(CDG GAPITAL A0001521634 2,60 18M 470,000 100 155.200 47 072 944,000 sa
GROUP A0001521659 12193.40 5A 60,000 100 609.910 6036 504,600 7
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL A0001621780 _ CD FEG 301219 2.62 54 98,000 100 115.490 9611 122.020 &
* Lia 8779, 02%
Dépots a terme o
Autros actifs® 20 362 501 561%
Titros recus en pension o
Total acti 564 200 557, 700.00%

+:20362301,38 en BOC




