EXERCICE CLOS AU 31/12/2019
G CAPITAL CDG MONETAIRE PLUS

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations cort terme

GESTION Politique d ion des résultats : C.
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT Jl EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Wobjeci d FGP est dofr aux souscrptours un il do placement qui ffe une perspeciie do rntablis A fin Décembre 2019, actf ne du Fonds sleve 5113 MMAD onbaise de-36 % pr apport  n Décembre Lo matché obigatafe, toutau long d e 2019, connu n s consicérable des v des aux et
Supdrioure & call Go- Son Indice d rélerence. Le FGP Sera nyost on parmanence & hautour da 90% au moins 2013, iexposiion au risqe mesurée pat la sensiiit a 616 revue 4 a baisse pour attendie .71 & fin Décembre  sur fous les compar dela courbe. La demandi s, la gestion dynamique du trésor ainsi que
de ses aciif, hors fires dOPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension 2019 Vs 0.94 4 fin Décembre 2018. Au terme de I'année 2019, le Fonds a réalisé une performance de 2.49 % Vs la stabité des équilires macroéconomiques ont &t les principaux déciencheurs de Gette baisse des taux.

quil effectus en tant que cessionnare et iquidités, en fitres de craances, tout en respectant la reglementation en 262 % pour le benchmark, Soit une sous-performance de 12 pbs. En comparaison par apport aux niveaux des taux en début d année, le court terme a baissé en moyenne de 16
viguer. I e pout dtenr daclons, i decerficals dinvesssement, i e crgts dauton ou e souscrpto, pbs, le moyen terme de 35 pbs et e long lerme de 64 pbs. Gette baisse s'est nettement reflétée sur

i de parts GOPCVM "actions”, ni de parts dOPCVM diversiiés, ni de parts GOPCVM contractuels. Par alleurs. desindices obligataires dont e MBI global a affiché une de 6,23% fin 2019 Vs une pert d
le au maximum 10% de tif net 2 é en devises a 'étranger, 3,11% sur laméme période 2018.

dans les imites, ragles et conditions de la réglementation en vigueur. Toutefois, & chaque fos que les inéréls des

porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

OPTION  COUPON ENCAISSE.

ACTIE Sviz/Z018 | ai/iz/E018 FASSIE SiizE018 | S1izE018
MWOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (&) 302 830 725,35 703 569 157,46 NATURE S
RRAINS |CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 725 020 2a0.43| 662 371 136,08
CoNSTRUGTIONS EMISSIONS ET RACHATS 35175142067 43 561 725,02 [Produits sur I @) 18 527 576.37]
TS IMMOPILISATIONS CORPORELLES |COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS Produits sur actions
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS so971.12|  -1034 53450 |Produits sur obligations 4485 765,68} 5543 018.49)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION 51 183,00/ 547 761,00 Produits sur titres de créances négociables 10 329 286,80 12 297 841,26
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 40392033 -1281 4z04| |roqan® Sur ires de Sean
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT A NOUVEAU (8) Produits BDT 2 624 437,20) 7384 273,35|
IMMOBILISATIONS FINANGIERES REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur acquisition et cessions temp de tires 22781276 248 934,16
Produits sur autres titres 880 273,95 1270 684,97|
T Li=A+B |COMPTES DE REGUL ©) -2 204 525,03 2 141 650,54| Produits sur opérations financiéres a terme
LE TITRES ACHETEUR (0) 27250 120,38 75354171196 |COMPTES DE REGULARISATION 2z0asasoa]  ziaiesoma| [ S e 5 torme. 0.00| 0.00)
[OBLIGATIONS 134 938 213,40| 131 056 661,85 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants a vue 0.00] 0.00|
BON DE TRESOR /00| 208811097712 |RESULTAT EN INSTANGE DAFFEGTATION (D) 000 ‘00| |Produits sur garantios données en espéces
 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 274 853 373,63 413 673 072,99 Autres produits sur opérations financiéres
TITRES DOPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER () oas7 84072 18274 943,09,
AU hee T 0.00) 0.00| |RESULTAT DE L EXERGIGE A AFFEGTER (&) 943754572 1627494593 [Ghargos surops nanciares (B 7538735 55359301
(OPERATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE | 11 458 533.35| 0.00] (Gharges sur acquisition ef cessions temp e (1es
= = [ 725 v8s 75193
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES OTALIZACTENEL A0 e v220d 23992 751931 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 475387.25 582 993,01
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 3427017536 50 241207.18| |Charges sur emprunts
oPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00, o " . .
OPERATEURS DEBITEY 000 99| |OPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES Ineretssur complos courants crestours 0.00| 0.00|
VENTES A REGLEMENT DIFFERES PERATEURS CREDITEUR: 12147 16003| 1 8.1
OPERATEURS BEBITEURE SUR GONTRAT A TERME QPERATEURS CREDITEURS (3) 69,13 10866848.13 |\ ire5 charges sur opérations financiéres 0.00| 0.00|
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00] 0,00 [AGHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00] 0.00
OPERATEURS GREDITEURS SUR CONTRATS A TERME -Résultal sur opérations financiéres (A-B)
ou DE PARTS ® |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 12147 169,13 10866 843,13 [Autres produits de gestion (C)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS. Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produita non eourants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (M)
Tnes beBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 2as 370,15 203 260,01 [Ereis de gestion (O]
PERSONNEL arges extemes
(COMPTES DE REGULARISATION ACTIF Bt sociAUX Impots ot taxes
EVAT 0,00] 0.00) Charges de personnel
DES SUR OPERATIONS A TERME (G) |AUTRES CREDITEURS 245 370,15 293 256,61 o I
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES BE REGULARISATION PASSIF otations acx rae 46 oston hors commission cdvn 2icasrees oo asee
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) oes sur A TERME (1) Dotation commission cdvm 177 050,57] 233 471,07
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER Dotation aux amortissements
Charges non courantes 0,00| 0,00|
TOTAL = CDEXFIGI POSITION DE CHANGE (1))
COWPTES FINANGIERS - ACTIF () 25535644.30]  40845351.89 |POSITION DE CHANGE () I R T e (e s ass7izod]
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 0.00] 000 fLRésultal net de fexercice (C-D)__ - 1414162006 1908 71204
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.00] 0.00] TALI=E: 667171464 7oaoisiios| |Re les revenus de l'exercice en cours (E) X B .
DEROTS A VUE REMUNERES [COMPTES FINANGIERS - PASSIF (L) 500 00| [Régularisation des revenus de lexercice en cours (E) ~470397094]  -1503768.11
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 82 767,59 eoasse| [EMERUNTSATERME | e o000 oo |m T
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g X comptes sur e Texercice
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 25as2e7671| 40769 31507| [SOCIETES DE BOURSE & AUTHES INTERMED! 000 oo| [Frodus uiisés
TOTAL GENERAL = I+1l+ill 446 785 764,69 TOTAL GENERAL = iz1 446 765 764,68] 704 367 063.85] lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 9 437 849.72| 18 274 943.93|
ETATS DES SOLDES DE GESTION TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
31122019 3112/2018 VARIATIONS A-B A 2 Py " v ” " "
FAVORABLES | DEFAVORABLES| PORTEFE Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 8052 189,12 2396175922 5909 570,10) Gatégories de TITRES swnznote swnanote swmznote | swnznore du Fonpg Commun de Placement « CDG MONETAIRE PLUS », nous avons
14141820,66] 19 868712,04 572689138  (rcmions - - - - effectué 'audit des états de synthese ci-joints du FCP, comprenant le bilan, le
9437849,72] 18274 943,93 883700421 | ACTIONS COTEES compte de produits et des charges, I'état des soldes de Peshon et I'état des
749192511 7050245,13] 441,679,989 T ToT a— TersETa | TTosseetes | assTeses | smoas informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2019.
0,.00] 0,00] OBLIGATIONS GROTUAES Tsissmeiado | i ossceres | aaesvemes | sswoss | Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 400 114 050 y compris un
B04e54.11 21 671,40 TE2082.71 OALIGATIONS AVEC 0N DE ¢ oacTions| benéfice a affecter de MAD 9 437 850.
|Augmentation des diférences destimations se727100 702857373 34130273| [0 b ThESOR TEZARS Responsabilité de la Direction
" B0 DU TAESOR ETTIETAR S ge a "
A Tt fTen Triss 5755 | 3 6707209 La direction de I'établissement de gestion du FCP « CDG MONETAIRE PLUS »
ban I edeelsl IR (o wncsaser |sssaszaorre | saeraran | 7amasess | ©SEIESpONSable de letablissementet de la présentation sincére de ces états de
Jchoc! Il /oo IO o | B0 o socieres o anceuEnT G cosonaco | 1snosooreizo | won cassy | 44rosants y . conformement au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
1 185.0) 4775100 ' sas200 | PARTSTOR = = - - responsabilite comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un controle
000 000 | |phamonssoa — - s INterne relatif a I'établissement et la présentation des états de synthese ne
¥ S 39420] 1673 113,03 2 - = o comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations
E1=(A)+(D) 16 601 83090 6517 566/ SUTngs TTRES 11 ssasanas soroire | sesmie | COMPlables raisonnables au regard des circonstances.
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 333 955 945,90] 45 703 375,56] 37965992146 | TOTAL T2120012030 [ 7535471106 | 17 047 30201 |23 274 06726 Responsabilité de I'auditeur . , R
[Souscriptions (y compris comptes de requl des revenus)| 370 041899,52| 417 997 740,08 479584056 e e Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthese sur la
achals (y compris comples de reguldes revenus) | 703997 845.42| 372294 364,52) 331703 480,90 oswens | mwmsssie | sesass [ Teesssr]  base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la

0,00
7] 62305 206,49
723 985 751.93]

profession au Maroc. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux
8276759 7o 03582 - - régles d’éthique, de planifier et de réaliser I'audit Four obtenir une assurance
lures ssasearen | wreemisor | msozrsss | 1eroesssr | rAiSONNAble que les états de synthese ne comportent pas d’anomalie significative.
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des

93 |
400 114 050,04] 32387170189

| e o valeur liquidative VARIATION [—vovar s veies | vorseromses | vasavereay |mesmvesss ] b r 4 C!
do la valeur liquidal éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les
DESIGNATION RIS R EE R R S H I HE DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES états de synthese. Le choix des procédures reléve du juqemem de |'auditeur, de
5437849 - Exenc EXERCICE PRECEDENT méme que |'évaluation du risque que les états de synthese contiennent des
cif net de clture (B) 900114 050, PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES] oINS VALUES [PLUS VALUES[MoiNs VALUES|  gnomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend
7 b 205 011, en compte le controle interne en vigueur dans l'entite relatif a l'établissement et la
aleur liquidatve unitaire de doture (B/C) 1 951, a1 - = = = présentation des états de synthese afin de définir des procedures d'audit
nt part capital (B )/ C 1905 1856.49] 49.15] 5530 S5 5 5 aP#rop[lees en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
(A7) 46 48,08 204 38520 0262 3 3 l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également |'appréciation du caractere
- - - approp_ne des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
TABLEAU DES CREANCES |soreroat I [zemez [T | estimations comptables faltes,Par la direction, de méme que I'appréciation de la

e ey AT 11150850 —soosss | wzieeras | présentation d'ensemble des états de synthese. . .
ToTAL DUNAN | DUNAN | RECOUVRES 6172867 | 118400035 950558 45 14905 Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés

o

49 669,65

o zszzza0 | pour fonder notre eotp ion. N

- Opinion sur les états de synthese . X

= Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus
sont reﬁu}lers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice ecoule ainsi guﬁ(l)aNsétuatlon

financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « CD TAIRE
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS PLUS » au 31 décembre 2019 conformément au référentiel comptable admis au
MONTANT MONTANT Maroc.
N N RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION BES RESULT TISAITE aUX wumptes
REPORT A NOUVEAU P— Teeravsass
L —— Casablanca, le 14 février 2020 AT s
RESULTAT NET DE L EXERCIGE 15868 712,04 | AUTRES (A PRECISER] 2 axbie fado
3171212018 31/12/2018 SoTaL. CLEVEMENTS T8 37458395 | TOTAL TETZETE i
> > % Ny
RME (2 ANS ET PLUS) - - Ealitiaun dn (QECYM ) K
RME (INFERIEURS A 2 ANS ) - - . Abdelaziz ALMECHATT
E REMUNERES * Ao
OLDES DEBITEURS 82 767,59 76 036,82
SOURSE & AUTRES INTERVEDIATIES
IPTES DE TRESORERIE - ACTIF 25 452 876,71 40 769 315,07
25 535 644,30 40 845 351,89 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire  Valorisation Globale * p:;(:::;;: au
BMCE BANK MAO0000092561  Obl BMCE B du 16062015 3 69 a 10 ans 30,000 101 839,390 3 055 181,700 0,68%
TOTAL S | PLUS [%| MOINS [%.] ECHUESET | % | |BMCE BANK MA0000092876  OBL SUB BMCE B du 28062016 2 77 57,000 101 654,810 5794 324,170 1,30%
DE1AN| |DE 1 AN| NON PAYEES ATTIJARIWAFA BANK OBL D NC ATW 29/06/2017 7 ANS 2,81% TR 136,000 101 471,450 13 800 117,200 3,09%
e o 121716919 130 | |WAFASALAF MIAO000093379  OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3,17% TV 7ANS 27,000 100 780,420 2721071340 0,61%
B - BMCI MA0000093783  OBL B SUB BMCI 3.07% 10A 184,000 100 793,950 18 546 086,800 4,15%
- - BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A 208,000 100 080,950 20816 837,600 4,66%
B A 1216716913 1304 | \AFASALAF MAO000093973  OBL SUB WAFASALAF B 270619 2.91 7A 22,000 101 492,510 2232835220 0,50%
- - BMCI MA0000094161 _ OBL SUB BMCI B 121119 2.86 10A 45,000 100 369,370 4516 621,650 1,01%
[ 25705 006 253015 MAGHREB STEEL MA0000092793 _ Obl MAGHREB STEEL TR A du 301215 a 10 ans 180,000 100 000,000 18 000 000,000 4,03%
- - MAGHREB STEEL Obl MAGHREB STEEL TR B du 301215 2 15 ans 120,000 100 000,000 12 000 000,000 2,69%
- - (OFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS MAO000093452  OBL ANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2,27% 58,000 80 397,680 4 663 065,440 1,04%
S 24537015 1006 | FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 45,000 86839,420 3907 773,900 0,87%
IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) MAQ000093965  OBL ANP 040619 3.02 10A 127,000 101 746,740 12 921 835,980 2,89%
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000094039  OBL FEC 120719 2.97 TV 15A 118,000 101 376,800 11 962 462,400 2,68%
[ 3112/2019 | 31/12/2018 | |EQDOM BSF EQDOM 30062015 3882 5 ans 180,000 102 325,480 18 418 586,400 4,12%
MAGHREBAIL MAG001006529 _ BSF MAGHREBAIL 12042016 3 24 270,000 40 985,160 11065 993,200 2,48%
ENMPRUNTS A TERVE £Qbom MA0001006578 _ BSF EQDOM 31052016 2 842 4 ans 20,000 101 688,660 2033 773,200 0,46%
- - [EQDOM MAO0001006834  BSF EQDOM 20/06/2017 3 ANS 3,14% 237,000 101 728,550 24,109 666,350 5,40%
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAGHREBAIL MA0001006883 _ BSF MAGHREBAIL 31/08/2017 3,26% 4Y 52,000 50 677,560 2635 233,120 0,59%
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF N N IRCI FINANCE MAROC MA0001007139 _ BSF RCI FINNACE MAROC 24/04/2018 2ANS 3.18% 150,000 101 434,070 15 215 110,500 3,41%
0 N - RCI FINANCE MAROC MAQ001007261 _ BSF RCI FINANCE 261118 3.11 2A 42,000 103 688,390 4354912,380 0,97%
RCI FINANCE MAROC MA0001007378  BSF RCI 180319 3.04 3A 53,000 102 748,700 5445 681,100 1,22%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [ v I e e =Y €D CIH du 19022015 3 48 5 ans. 70,000 103 077,000 7215 390,000 1,61%
Exercics | Exorcice précaden] |CREDIT DU MAROC MA0001519448 _ CD COM 300418 2,77% 2 ANS 130,000 101 889,870 13 245 683,100 2,96%
CREDIT DU MAROC MA0001519810  CD CDM 02/08/18 3 ANS 2,98% 250,000 101 629,230 25 407 307,500 5,69%
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période| 205 011,00 | 380 132,00 SOCIETE GENERALE 7 CD SGMB 290318 2.92 7A 150,000 102 260,550 15 339 082,500 3,43%
[Valeur liquidative de fin de période [ 195167 | 190456 | [ATTUARIWAFA BANK CD ATW 290319 2.94% 3A 360,000 102 586,840 36931 262,400 8,27%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DE L'OPCVM BCE i DI MA0001521139 _CD CIH 310719 2.57 16M 76,000 101053,150 7680039,400 172%
[ ontant Quantite | e MA0001521196 _ CD BMCE 020819 2.60 525 110,000 101 086,200 11119.504,000 2,49%
Montant / Quantité BMCE BANK MAO0001521204  CD BMCE 020819 2.70 2A 300,000 101 119,060 30 335 718,000 6,79%
[Titres données en pensic . 34279 175,360 (CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001521212 _ CD CAM 300819 2.65 525 30,000 100914,850 3027 445,500 0,68%
(CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001521220 _ CD CAM 300819 2.50 265 102,000 100 848,210 10286 517,420 2,30%
[Actif Net 400 114 050,040 CREDIT DU MAROC MA0001521485 _ CD CDM 311019 2.74 3A 7,000 100 548,540 703 839,780 0,16%
[Nombre de parts 205 011,000 CDG CAPITAL MA0001521634 _CD CDGK 061219 2.60 18M 200,000 100 155,200 20 031 040,000 4,48%
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0001521790  CD FEC 301219 2.82 5A 49,000 100 113,490 4905 561,010 1,10%
/ . Liquidités 82767,59 0,02%
" Dépbts a terme 0,00
Essan BRAHML /Autres actifs* 25452 876,71 5,70%
comibis g Titres regus en pension 11458 533,35 2,56%
Total actifs 446 785 764,68 100,00%

*:25452876,71 en BDC




