G CAPRPITAL

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Lobjectif de gestion du FCP est de chercher une rentabilté meilleure que celle de lindice de référence choisi
Nous définissons les small et mid cap comme étant les valeurs dont la capitalisation flotiante est inférieure ou
égale a 5% de la capitalisation fiotiante du marche.

le FCP investira en permanence a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM "actions” et
liquidités, en actions, certficats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés sur la bourse des
valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, tout en
respectant Ia réglementation en vigueur.

Le minimum investit dans les actions small et mid cap cotées a la bourse de Casablanca est de 20% de I'actf net.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises a [étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Toutefois et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts 'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché
monétaire conformément  la réglementation en vigueur.

EXERCICE CLOS AU 31/12/2019

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

‘Afin Décembre 2019, Iaciif net du Fonds séléve a 224.9 MMAD en hausse de 153.9 % par rapport a in Décembre
2018. Auterme de I'année 2019, le Fonds a réalisé une performance de 15.1 % Vs 11.38 % pour le benchmark,
Sot une surperformance de 3.72 %,

CDG SMALL & MID CAP

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Actions

Politique d des résultats : C:

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le marchs action a réalisé une performance de 7.11% et 11.33% dividendes inclus. Cette performance S'est faite
principalement a partr du T4 2019 en anticipation d'une reprise de la masse bénéiciaire ainsi qu'un rabattement
d ers le marché action d ext as. étre sur le marché central a

une baisse de 16.64% 4 30.9 MiMad et une hausse de 203.4% sur e marché de blocs 26,6 Milad. Les valeurs
, ATW, COSUMAR, MARSA et LABEL VIE les principaux contributeurs posilfs dans les performances. En
revanch e sectur immoblie (ADDOHA, RDS et ADH) fa eprincipal contbuteutnégatcans i prormance
U marché;

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

Acre szae | swnzzos | [y PASSIE 25 7o sasl o7 618 53673 TN Coroncoum
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4 623 202,95( 110 131 614,49
TERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 121 647 334.20| -29 370 943,67, NATURE 31/12/2019 31/12/2018
CONSTRUCTIONS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 565 196,25 | 179837,34|  [Produits sur i Gres (&) 3190 977,55 4304 316,85
AOMTISSEMENTS AN Be NEaooTIoN o2 S65.03| -aoasosies| |oroduis suracione
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1585307.30| 2260 772,36| [orocle ST RNIOONS ces négociables
WMOBILISATIONS FINANCIERES (8) nepoRT A NOUVEAU (8) Pradts s tires POV
MOBILIATONS FRANGIERES REroRT A NGUVERD (&) Froduis DT 000 000
Fradty our acauisiton o cossions tomp do s 2275004 14875409
TOTAL | = A+B |[COMPTES DE REGUL © 114 533,95/ 0,00 Produits sur autres titres 0,00 0,00
LE TITRES ACHETEUR (C) 230 101 175,34] 88 600 994,18 [COMPTES DE REGULARISATION 114 533,95 ©0.00] Produits sur opérations financiéres a terme
SoLIaATIONS DR B RESULTAT EN INSTANCE D/AFFECTATION (0) 209 200 | arate sur comptos courants & vae. 0.0 0.0
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2345860,20| 1837851,00| |Autres produits sur opérations financiéres
X‘J:REESSDT?T"RCEVSM g-gg ;vg: RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 2345 860,29 1837 851,09
GPERATION DACQUISITION ET GESSIONS TEMPORAIRES DE sss7ro0nt0| s rassaos AL Iz AcTERET= [Shorses sur opdretions fnancibres (B 754732 220950
RUTRES GPERATIONS SUR TTAES oRTEFEUILE TITALS VENDEDH () i : ; :
PORTEFEUILLE TS VenbEun ®) [iros charges sur opérations Tnandierce do porefoule asorer soa.44
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 291 234,63 889 086,34 |OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Charges sur emprunts
o oNS A REGEVOR Ierete oo comptas courants crodtours asssst 000
oNTe A At 2 oiFrenes openateuns creoiTeuRs (@ soaesnss|  57475.00| |Ghargus sur garantios rosues on ofnbces
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 291 234,63 889 086,34 o‘;:é::s’:ﬁzs C":EES‘I;ED&;SE:UR CONTRATS A TERME 3867 587.35 17 242.70|
. i-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3 183 430,23} 4301 017,55
o ok parTs O es P EhRTEORa CResEuA snosnts|  zozonce| [mesullalsur opérations fiman
ACTIONRAIRES 51 FORTEURS DE PARTS DERTERS crommmEs 0U PORTEUNS De PARTS 15 P
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL |CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 305 065,49 129 986,48 Frais de
: y Seson
[AUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [Charges exvsmesu
COET2S O REGULARISATION ACTIF SraAmES s0cIAUX Charges extern
[
A TERME (G) [AUTRES CREDITEURS 305 065,49| 120 986,48| |Charges de personnel

DES suR
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE (H)

TOTAL i = CiDIE+FsGaH 230 302 400,97 89 490 080,52,
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 28 935,28 33 858,26
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

[BANQUES ( SOLDES DEBITEUR: 28 935,28 33 858,26/
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00)

[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

DES suR ATERME (3)
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE GHANGE (K)

TOTALII=F.

Autres charges de gestion courante

Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 2109 252,75| 1824 867,45
Dotation commission cdvm 29 837,90) 36 351,93|
Dotation aux amortissements

Charges non courantes 0,00 0,00|

I-Résultat net de I'exercice (1+C-D)
Ré des revenus de l'exercice en cours (E)

1044 339,58 2 439 798.17|
1301 520,71, 601 947,08]
1301 520,71 ~601 947,08

4230701,03 167 461,56
0,00 0,00]

ComPTES - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0.00]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0.00| 0.00]

28 535,28 33 858,26
230 421345,25]__89 523 938,78)

ETATS DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 311272019 | 311272018

TOTAL =1
TOTAL GENERAL = I=it+iil

TOTAL =L
TOTAL GENERAL = Taiiaiil

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

catéqorie

6,00] 0,00,
30 421 345,25 _89 523 538,78

|Commissions de souscriptions et de rachats. . 837
Plus Values réaliséos 352578962 6732 969,95 320718033
|Augmentation des difiérences destimations 49386 421,01| 61856 787.36| 12470 366,35
|Augmentation des difiérences de change 0 0
CHARGES CAPITALISEES (C) 40750 968,32| 77 483 369,40
dalisé 1940452.23| 4463 197,59
38216 132,65| 72596 243,15
59438344 42492866 169 454.78|
0

12726 436,56

FAVORABLES | DEFAVORABLES) PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
stesssozsl asotoirss] 1 1ii7serss Categorios e TTRES snzmte | awizeoie | swizaoie | sunozors
2439798071 | 139545859
16152327120 | 83455 156,40 | 263621761 | 415556202
[PRODUITS CAPITALISES (B) 15292187,77| T81523271.04 | 83455 156,40 | 2998.217.61 | 4 155 562,02

‘OBLIGATIONS ORDINAIRES
‘OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE TION DACTIONS

‘BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT

=(A)+(0)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)

Lpart revenu (A7 C)

Souscrpons 1 rovenus)[ 1 [ I R
achats (y compri comptos o regul 4o vents) [ dwsrrani | [ g | e |
Diibuion s o 000 - :
[ACTIF NET AU DEBUT DE LEXI e s | ez eera) swsrranaio ssors00s | v zsass
[226 150 o4 22] s 5o ar722] Tawsateroel | Too 07 784 Tronorrss | Toor et
| analyso do la valeu liguidative
DESIGNATION
[Valeur iquidative e cloture i 2016091 2204450 —
A
i et e cloure (e wesszs | ssssazs
7 s 0]
) T 1siea9] 20120068 | 80908630
W part capital (8- )1 G |
i [Tomac 230421 545,55 | 8952393,78 | 319067755 | 430431685

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PLUS WOINS |ECHUES NON| ExEneieE EXERCICE PRECEDENT
ToTAL DUNAN | DUNAN |RECOUVRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES [MOINS VALUES|
29123463 25123463 S7avEs TEE Seoss507 | azanEessE |
- Ta70 76259 | 122225729 | 656999297 | 4248 50555
70123468 0173463

31/12/2019_| 31/12/2018

ERME (2 ANS ET PLUS)

1384 06

116 20006 201 |
3525 78062 | Tos0a Tac3 19759

ERME (INFERIEURS A 2 ANS )
UE REMUNERES
SOLDES DEBITEURS

E

2803528 | 33 858,26

TAL
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

R des revenus de l'exercice en cours (E)

Acomptes sur de T'exercice (F)
Produits utiisés.

Charges imputées

- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 2345 860,29 1837 851,09

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le reglement de
gestion du Fonds Commun de Placement CDG SMALL & MID CAP, nous
avons effectué l'audit des états de synthese ci-joints dudit fonds,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, |'état des soldes de
gestion et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2019. Ces états de syntheése font ressortir un actif net
de 226.190.644 dirhams y compris un bénéfice de 2.345.860 dirhams.
Responsabilité de la Direction
La direction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement
CDG CAPITAL GESTION est responsable de I'établissement et de la
présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et
la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.
Responsabilité de I’ Auditeur
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése
sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes
de la profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas
d'anomalie significative.
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des
éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans
les états de synthese. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de synthese
contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations
du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a 'établissement et la présentation des états de synthese afin
de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractere apgroprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d'ensemble des états de synthese.
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et
appropriés pour fonder notre oglr]lon.

pinion sur les états de synthése
Nous certifions que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-
dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement CDG SMALL & MID CAP au 31 décembre 2019 conformément
au référentiel comptable admis au Maroc.

MONTANT MONTANT i
,OURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES RESULTATS A AFFECTER A;;Eimmw DES RESULTATS] Fait a Rabat, le 9 mars 2020 Lo ommiasairn wn s
TES DE TRESORERIE - ACTIF - - e RT; U\/G — = CAPITAL 1837 851, HPMG. represente por
803528 | 3385526 | [COVPTES DE REGULARISATY 607 947,08 | DIVIDENDE: s . Bt
TOTAL 2893528 | 33858.26 | IneciiTAT EN INSTANGE DAFFECTATION REPORT A NOUVEA!
RESULTAT NET DE LEX 243579817 | AUTRES (A PRECISER) Asesid
TABLEAU DES DETTES AUTRES PRELEVEMENTS »
ToTAL o378 08 | ToTAL TeTEs T g
TOTAL % | PLUS [%]  WOINS ECHUESET| % | Politique de TOPGVM -
oE1an| | DE1AN NON PAYEES|
Somewss i o7 6735 [ 171 | spodsto
5 - Autre
FEGEE ] FEGEE K]
sl !NVENTAIRE DES ACTIFS AU 31 DECEMBRE 2019
EIEN S0en [0
- N Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Globale "':":I‘:;‘["" a
= e o] [SONASD SONASID 2267,000 250,000 571 750,000 0.25%
%~ [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROG MAQ000010365 _SOCIETE DES BOISSONS DU MAROG 784,000 2850000 22344 0.97%
ICREDIT DU MAROC MA0000010381 CDM 4933,000 560,000 2762 480,000 1,20%
ICIMENTS DU MAROC MAQ000010506 CIMENTS DU MAROG 7818,000 160,000 1277 880,000 5,65%
30506548 | 0.8 30506548 |08 | [gmici MAQ00010811_ BNCI 155,000 715,000 1397 625,000 061% |
- \WAFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 482,000 3 900,000 1879 800,000 0,82%
IALUMINIUM DU MAROC MAQ000010936  ALUMINIUM DU MAROC 326,000 1681,000 548 006,000 0.24%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IAFRIQUIA GAZ MAQ000010951 _AFRIQUIA GAZ 909,000 3801,000 3455 109,000 1.50%
MANAGEM MAQO00011058 MANAGEM 473,000 550,000 402 050,000 0.17%
[ 311212019 31/12/2018 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAO000011454 GIH 11,000 209,000 272 389,000 0.12%
ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488  ITISSALAT AL MAGHRIB 188 465,000 153,000 28 835 145,000 12,51%
EMPRUNTS A TERME DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAQ00011512DOUJA PROMOTION ADDOHA 57,000 11,340 419,580 0.00%
, , HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS MAQ00011611 _Hightech Payment Systems 337,000 3750000 1263 750,000 0,55%
'SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERVEDIAIRES DISWAY MAOO00011637 _DISWAY 10.093,000 332,800 3356 950,400 1,46%
IAUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSE - - SOTHEMA MAQ00011645 SOTHEMA 3,000 1621,000 41863,000 0,00%
M2M GROUP MAQ000011678 M2 Group 643,000 598,000 4151914,000 1,.80%
[ATLANTA MAQO00011710 ATLANTA 5 000,000 74,500 2607 500,000 1.13%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [ISR=d MA0000011728_SNEP 887,000 477,000 1710999.000 074%
[SALAFIN MAOO00011744_SALAFIN 199,000 798,000 156 802,000 0.07%
Exercice ‘Exevc\ce précédem‘ COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MAQ00011793 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 2,000 1648,000 14 841,000 0.01%
HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 _Hyper SA (LABEL VIE) 1 564,000 2 683,000 4196 212,000 1,82%
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de la période | 124 356,10 | 56373.27 | |DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 25 017,000 34,200 1539 581,400 0.67%
[Valeur iauidative de fin de période [ teses | 156508 | |5ANGUE CENTRALE POPULAIRE MAOD000 1684 B 62193,000 77,500 32808 657,500 9.50%
7 T g [ATTIJARIWAFA BANK MAQ00011926 _ Afljariwala Bank 72846,000 499,000 36350 154,000 15,78%
COMPLEMENT D’INFORMATIONS RELATIVES A LINVENTAIRE DE L'OPCVM \JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 3 108,000 280,100 870 550,800 0,38%
Montant / Quantité MICRODATA MA0000012163 MICRODATA VN 25 3 603,000 470,000 1693 410,000 0,73%
[TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 7 063,000 929,000 6 561 527,000 2,85%
[Titres données en pension - COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 42875,000 218,900 9385 337,500 4,07%
[Actif N TOTAL MAROGC MAQ000012262TOTAL MAROG 1,607,000 1167.000 1875 369,000 081%
ctif Net 226 190 644,220 \SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 24 944,000 207,000 5 163 408,000 2,24%
[Nombre de parts 124356105 LAFARGE HOLCIM MAROC MAQ000012320 LAFARGE HOLOIM MAROG 9 445,000 1850,000 17473 250,000 7.58%
MUTANDIS SCA MA0000012395 MUTANDIS SCA 23 914,000 208,950 4 996 830,300 2,17%
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAQO00801169 DS DOUJA PROM ADDOHA 2019 31P125 479,000 0.440 210.760 0.00%
Liquidités 26635.25 0.01%
Dépots a terme 0,00
/Autres actifs* 290 752,59 0,13%
[ e itres reus en pension 48 577 804,10 21,08%
[ efpiraie deposiaire

Total actifs

0 en BDC




