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ー　Les actes et documents emanant du FCP et destines aux tiers doiventindiquerles

denominationsetadressesdel・etablissementdegestionetdel・etablissementdepositaire．

AI・ticle4－Siegesocial

LesiegesocialestHxeauMaroca：Rabat，PlaceMou－ayEIHassan，TourMamounia．

ArticIe5－Duree

LadureeduFCPestde99annees，aCOmPterdeladatedudep6taugrefredutribunaldecommerce

despleCeSVisees紺article26dudahirportantIoiprecite・SaufdanslescasdedissolutionanticIPee，
Oudeprorogation・PreVuSauPreSentreglementdegestion・

La prorogation dIun fbnds peut etre decidee parl・etablissement de gestion en accord avec

l’etablissementdepositaire・SadecisiondoitetreprlSeaumOinstroismojsavantl・explrationdela

dureeprevuepourlefbndsetporteeaIaconnaissancedesporteursdepartsetduCDVM．

ArticIc6－Actifetpartsdecopropriete

LemontantinitialreunlPOurlaconstitutionduFCPs・eleveaIasommedeUnmilliondedirhams

（1000000，00dh）diviseenmille（1000）parts．

LespremierssouscrlPteurSSOnt：
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Lemontantinitialaeteconstitueparunmilliondedirhams（1000000，00dh）enversementen

numerairedanslesconditionsprevuesparledahirportant－01preCite・

L’actifdufbndsestsusceptibledemo描cation，reSu－tantdel，emissionparleFCPdenouve－lesparts

etdediminutionsconsecutivesaurachatdepartsparlesporteursdepartsqu－enfbntlademande．

LesdroitsdescoproprietairessontexprlmeSenPartS，Chaquepartcorrespondantaunememe的ction
det，actifdufbnds・Chaqueporteurdepartdisposed・undroitdecoproprietesurlesactifSdufbnds
PrOPOrtionnelaunombredepartspossedees．

Article7－SouscriptionetrachatdepalrtS

LessouscrlPtlOnSetlesrachatssonte鵬ctuesdanslesconditionsetselonlesmoda－itesprevuespar－e
PreSentreglementdegestionetpreciseesdanslanoted・infbmation．

LeprixdesouscrlPtlOnetleprixderachatsontegauxalavaleurliquidativeobtenueendivisantl・actif・

net du FCP parie nombre de parts・reSPeCtivement m劉Ore Ou diminue dlune commission de

SOuSC叩tlOnOuderachatindiquee紺article20dupresentreglementdegestion．

LesrachatscommelessouscrlPt一〇nSSOnteffectuesalaprochainevaleurliquidative“

Lerachatdesparts，COmmeI，emissiondepartsnouvelles・PeuVentetreSuSPendusatitreprovisoire，

ParlIetablissementdegestion，quanddescirconstancesexceptionnel－esl・exlgentetSiI・interetdes

POrteurSdepartslecommande・nOtammentenCaSdefもmetureexceptionne－ledelaBoursedes

ValeursdeCasablanca・POurquelquecausequecesoit，OuenCaSd冊quiditeevidentedesvaleurs
mobilieres，detenuesparleFCP・

Lesrachatsdoiventetresuspenduslorsquei－actifnetduFCPatteintlamoitiedumontantminimum

prevuparlaloi・Lorsquel－actifnetduFCPdemeurependantplusdedeuxmoisinferieuralamoitiedu

montantminimumquelesFCPdoiventreunirpourIeurconstitution，lesemissionsetlesrachatsde

PartSSOntObligatoirementsuspenduset・danscecas，嶋tablissementdegestiondoitprocederala

dissolutionduFCPou紺unedesoperationsprevues紺article60dudahirportantloisus－Vise．

Article8－Politiqued，investissement

LefbndsestunOPCVMくくObligationsmoyenetlongtemes〉〉・

Lasensib冊eminimaIeestenpermanencesuperieureal．1（exclu）．

L’objectifduFCPestd’0珊rauxsouscr－PteurSunOutildeplacementqulautOriseuneperspectivede

rentab亜ecomparableaceIledumarchedestauxd・interetsaIongterme・

Danscetteopttque・leFCPserainvestienpermanenceahauteurde90％aumoinsdesesactifS，hors
titresd，OPCVMくくObligationsmoyenetlongterme〉），CreanCeSrePreSentativesdesoperationsde

PenSionqu，ileffectueentantquecessionnaireetliquidites・entitresdecreances・LeFCPpourrait

egalementinvestirunepartiedesesactifSenactions，Certincats硝nvestissementetdroitsd・attribution

Oudesouscription・PartSOuaCtionsd，OPCVM・d，OrganismesdeplacementenCapitalRisque（OPCR）

etdefbndsdePlacementCollectifSenTitrisation（FCPT）toutenrespectantlareglementationen

Parailleurs，lefbndspourraconsacrerau maximumlO％desonactifnetadesoperationsde

Placementendevisesalletranger，dansleslimites・reglesetconditionsdelareglementationen

Toutefbis・etChaquefbisquelesinteretsdesporteursdepartsl，exlgent，leFCPpeutintervenirsurle

marchemonetaireconfbmementalareglementationenvlgueur・



TITREII

ETABLISSEMENTDEGESTION

Articie9－Conditionsdlexercice

L’etablissementdegestionest：

CDGCAPITALGESTION，SiseATourAtlas，PIaceZellaqua，17emeetage，CasabIanca．

L’etablissementdegestiondeclareetreunepersonnemoralequl：

－　eXerCeSOnaCtivitedanslerespectdesdispositionslegalesetreglementaires；

一　aSOnSlegeSOCialauMaroc；

－　aPOurObietexclusiflagestiond’OPCVM；

－　disposed’uncapltalsocialdontlemontants’elevealOOOOOO，00dh．

ArticlelO－MissionsdePetablissementdegestion

L’etablissementdegestionexecutesamissionconfbmementauxdispositionsdudahirportantloin0

1－93－213relatifauxOPCVMtelquemod碓etcompleteetlestextesprlSPOurSOnaPPlication，
notammentlescirculairesduCDVM・IlagltentOuteSCirconstancesenconfbrmiteaveclereglement
degestionetdansl，interetexclusifdesporteursdeparts“Ilexerceenoutretouslesdroitsattachesaux

titrescomposantleportefeuilledufbnds“IlnepeututiliserlesactifSduFCPpoursesbesoinspropres・

L’etablissementdegestions，engageaassurerpourlecompteduFCP：

ーIagestionadministrative；

－1agestioncomptable；

一1agestionnnanciere．

Acetefftt言ls’engagea：

一　mettreenPlacelesproceduresrelativesalagestionduFCP；

一　gererlesactifSduFCPdansl，interetexclusifdel，ensembledesporteursdeparts；

一　aSSurerlagestionduFCPde帥OnindependanteetdanslerespectdesreglesdeontologlqueSetdes
bonnespratlqueSdelaproftssion．

10．1Gestionadministrative

L’etablissementdegestions，engageaassurerpourlecompteduFCPlesfbnctionssuivantes：

－　elaboreretfbireevoluerlesdocumentsrelatifSalavkiSOCialeduFCP（reglementdegestion・…）；

－　COmmunlquerauCDVMetal，etablissementdeposltairelavaleurliquidativeetlesdocuments
COmPtablesetHnanciersrequlSPOurl’exercicedeleurmissiondecontr61e；

－　PrOCederdanslesdelaisrequlSaI，ensembledespublicationslegalesetreglementairesduFCP

danslesjoul誓uXd’annonceslegales（valeurliquidative・raPPOrtannuel，raPPOrtSemeStriel…）；
－　aSSurerlarelat10naVeClestiers（Maroclear，intermediaires鉦anciers，DirectiondesImp6ts‥．）；
－　PrOCederauxdeclarationsnscalesrelativesau FCP．

10・2Gestioncomptable

L’etablissementdegestions，engageaassurerpourlecompteduFCPlesfbnctionssuivantes：

－　enregistrertouslesmouvementsconcemantl’actifetlepassifdu FCP（achats／ventesdetitres，

mouvementsespeces，SOuSCriptionsetrachats…）；
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ー　COmPtabiliserles produits（dividendes，interets…）relatifS aux titres ou valeurs constituantle

pone氏umeduFCP：

PrOCederaiavalorisationduportefeuilleduFCPenappliquantlesreglesdevalorisationdu

portefbuilieduFCPselonlesdispositionslegalesetreglementairesenvlgueur；
determinerl，actifnetetlava－eurliquidativeduFCP；

PrOCederauxrapprochementsdescomptestitres・eSPeCeSetnOmbredepartsduFCPselonune
Periodicitemensuelle；

etablirlesdocumentscomptablesduFCP；

assurerlarelationaveclecommissaireauxcomptes・

L’etabiissementdegestions・engageaassurerlagestionmanciereduFCPenrespectant－esregles

assurerl’orientationdeplacementsq…COrreSPOndauxreg－esdecompositiondubilanqulS，appliquea
l’ensembledesOPCVM；

－　SPeCiHeretmettreen剛Vrelapolitiqued・investissementquidennitlesreglesdecompositiondu

POrtefbuilieetqulSOntSPeCinquesauFCP・IIs・agltnOtammentdelacategorieaIaquelleil

appahient，delaspecificitedelastrategied，investissementteIlequementionneeauniveaudela
noted’infbmation

ー　reSPeCterlesregles叩dentiellesreglSSant一・activitedesOPCVM；

－　reSPeCteriesreglesdebonneconduiteapplicab－esauxOPCVM．

Articlell－MoyensmisenOuVre

L’etablissementdegestiondeclaredisposerdesmoyensmanciersettechniques，ainslquedesmoyens

humainsnecessairesal，exercicedesamission．

L’etablissementdegestions，engageamettreenc”Vre－esmoyensnecessairespouraccomplirsa

missionconfbmementauxmeilteurespratiquesdelaprofession，Acetefftt言1meten（則Vreune

Organisationrationneliedestaches，documenteeparunmanueldeproceduresfixant－esreglesde

fbnctionnement・IIs，engage a actualiser・Chaquefbis que necessaire，Cette Organisation etces
PrOCedures，

L’etablissementdegestions，assuredelacompetencedespersonnesqu・i－chargederemp－irlafbnction

degestionnaireetnotammentdeleurconnaissanceenmatierede‥

COnditionscontractueliesd’exercicedelamission（connaissancedesclausesdelac。nVenti。nliant

l’etablissementdegestionduFCPauxautresintervenants）；

－　diligencesreiativesaIagestionadministratived，unOPCVM；

－　diligencesrelativesalagestioncomptabled・unOPCVM；
－　diligencesrelativesalagestionfinanciered・unOPCVM，

Articte12－Modalitesdechangementdelletablissementdegestion

Encasdecessationdesfbnctionsdel，etablissementdegestion，POurquelquecausequecesolt，SOn

remplacementdoitavoirlieusansdelai，aIarequetedel，etablissementdepositaire，danslesfbrmeset
COnditionsprevuesal，article35dudahirportantloiprecite・

Tantqueleremplacementdel，etablissementdefaillantn，estpasapprouveJ・etablissementdegestion

defailiantdemeureresponsabIeaJ，egardduFCPetdoitprendretouteslesmesuresnecessairesala

COnSerVationdesinteretsdespoIleursdeparts・

SileremplaCantPrOPOSeParl，etablissementdepositairen・estpasapprouveal・explrationdudelai
PreVual’a証cle34dudahirportantloiprecite，leFCPestdissoutdedroit．

囲



LeFCPestegalementdissoutdedroitsiunnouveletablissementdegestionn’estpasproposeau

CDVM，al’expiration d’un deLald’unmois A compter（ela date d。。。SS詰。”，）。。亀．，ふ，．，3．1＿＿

l’etablissementdefaillant．

TITREIII

FONCTIONNEMENT

AI・ticle13－EtablissementdeI）OSitaire

L’etabIissementdepositaireest：

CDGCAPITALsiseaplaceMouiayEIHassan，TourMamounia，Rabat．

L’etabiissementdepositaireexecutesamissionconft）mementauXdispositionsdudahirportantloi

n01－93－213relatifauxOPCVMtelquemodineetcompleteetlestextesprlSPOurSOnaPPlicationet
notammentiescirculairesduCDVM．

L’etablissementdegestionetl，etablissementdepositairedefinissentlesmissionsetobligationsde

Chacun danslecadred，uncontratquilesliecoruolntement・Lespa証esaucontrats，engagenta
respecterlesdispositionsduditcontratetatenirinfbrmeel，autrepartiedetoutchangementpouvant

affectersesobligations．

LesfbnctionsqueiedepositaireassurepourlecompteduFCPsontnotam

－1agardedesactifS；

－1agestiondupassif’；

－Iecontr61edelareguiaritedesdecisionsdegestion・

Article14－Reseaudecommercialisation

L’eta帥ssementchargederecuei冊lessouscrlPtlOnSetIesrachatsest‥CDGCapitalGestionlCDG
CapitaletCDGCapitalBouI・Se．

Chaquemembredureseaudecommercialisationexecutesamissionconfbmementauxdispositions

dudahirportantloin01－93－213relatifauxOPCVMtelquemodifleetcompleteetlestextesprlSPOur
SOnaPPiicationetnotammentlescirculairesduCDVM．

L’etablissementdegestionetlemembredureseaudecommercialisationdeflnissentlesmissionset

Obligationsdechacundanslecadred，uncontratquileslientcoruolntement・Lespartiesaucontrat

S’engagent a respecterles dispositions dudit contrat et a tenirinfbrmeel，autre pa証e de tout

ChangementpouVantaffectersesobligations．

LesfbnctionsquelemembredureseaudecommercialisationassurepourlecompteduFCPsont：

－　L’ouvelturedecomptes（PourCDGCapitaletCDGCapitalBourse）；

－　L’infbmationdesepargnants；

－　LetraitementdessouscrlPtlOnSetdesrachats．

Acete舘t言is’engageamemeenplaceiesproceduresrelativesaIacommerciaIisationduFCP．

14．lInfbI・mationsrelativesauclient

Lors dela premiere souscrlPtlOn，Ie membre du reseau de commercialisation esttenu de collecter

aL一PreSdusouscrlPteurlesinfbrmationssuivantes：

－　Lesdocumentsconcemantsonidentite；

閥



ー　Lesdocumentsconcemantsacapacitejuridique；

－　SonpTO航
－　SasituationHnanciere；

－　SesobectifSentermesderisque・derentabiliteetd・horizondep－acementainslqueses
COntraintes，Iecasecheant．

14・2InIbrmationsdesepargnants

14・2・lInMmationsprealablesaIasouscription：

Lemembredureseaudecommercialisations・engageaassurerpourlecompteduFCPlesfbnctions

－InfbrmertoutsouscrlPteurdescaracteristiquesdesproduitscommercialisesetdesrlSqueS

Particuliersqu，ilspeuventcompoHer・enpaniculierquelavaleurdetoutplacemententitresdu

FCPcompoIledesrlSqueSetquelavaleurdetoutplacementestsusceptibled・evolueralahausse

COmmeaIabaisse・SOuSl，inmencedefkteursintemesouextemesa－emetteur；

－Infbrmertoutsouscrlpteurquelesordresdesousc申OnSOuderachatsduFCPpeuventetre
assLUe備isadessuspensionsexceptionnellesempechant－area－isationdeiatransaction．Lesdites

SuSPenSionspeuventsurvenirquanddescirconstancesexceptionnellesIlexIgentetS川nteretdes
POrteurSdepartslecommande，nOtammentencasdefemetureexceptlOnnelledelaBoursedes

VaieursdeCasablanca・pOurquelquecausequecesolt，OuenCaSd冊quiditeevidentedesvaleurs
mob出eres，detenuesparleFCP；

－　S’enquerirduniveaudeconnaissancedetoutsouscripteurenmatiered，investissemententitresdu

FCP；

－　FoumiratoutsouscrlPteurpOtentieltouteslesexplicationsreladvesaufbnctionnementduFCP，

notammentlesmodalitesdesouscrlPtionsetderachats，lesd髄rentescategoriesdIOPCVM
existantes・lesrlSqueSaSSOCiesacescategoriesainslquelesaspectsnscauxyafrerents；

－　Respecterles regles de conHdentialite au regard desinfbrmations recueillies aupres des
SOuSCrlPteurS．

－　MettrealadispositiondetoutsouscrlPteur・PrealablementalapremieresouscrlPtlOn：

－Lanoted’infbmation；

－Ledemierinventairetrimestrieldesactifも，Cert揺eparl，etablissementdepositaire；

一Ledemierrapportsemestrielouannuel

－Lereglementdegestion．

－　RemettreatoutsouscrlPteur・etPrealablementatoutesouscrlPtion，unefichesignaletlqueduFCP
etunくくbulletindesouscr－PtlOn〉〉・

14°2・21mfbrmationsrelativesautraitementdeiasouscription

Lemembredureseaudecommercialisationesttenud，etabliretdetransmettre，auP－ustardle

lendemainduJOurdecaIculdelavaleurliquidative，atOutSOuSCrlPteur，紺issuedechaqueoperation
desouscrlPtlOnOuderachat，unaVisd，operecomportantlesmentionsminimalessuivantes：

－　L’identiteduclient；

－　L’OPCVMconcerne；

－　LadatedePordre；

－　Letyped，Operation：SOuSCriptionourachat；

－　Laquantite；

－　LavaleurtiquidativedesouscrlPtlOnOuderachat；

－　Lemontantbrutdel，Operation；

－　Lescommissionsappliquees；
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ー　Lemontanteventueldel，imp6tapplique；
ー　LaTVA

ー　Lemontantnetdel’operation

－　Ladated’execution．

14・2・3Infbrmationsregulieres

LemembredureseaudecommerciaIisations，engageaass
Suivantes：

－Infbrmerlesporteursdepartsdetouteinfbmation

necessiteunemodincationdureglementdegestionet／oudela

－　Lamodificationdelaclass誼cationduFCP；

－　Lamodificationdelapolitiqued’investissementduFCP；

DUMAR
du FCPlesfOnctions

alaviedu FCPetqul

infbmation，nOtamment

ー　Lamod誼cationdubaremedescommissionsdesouscrlPtlOnetderachatainslqueCeluidesdroits
aCqulS；

－　LamodiHcationdutauxmaximumdesn・aisdegestion・

－　Les droits et obligations queluiconferentles modiHcations susmentionnees，nOtammentla
POSSibilitedesortiesansfiais．

－　TransmettreausouscrlPteurleportefeuillevalorisedecedemierdemanieretrimestrielle；

－　Transmettreausouscr－PteurunedescrlPtiondel，evolutiondumarchedemanieretrimestrielle．

－　Encasdedistributiondedividendes言nfbmerlesactionnairesoulesponeursdepaIIsd，unavisde
distribution．

14．3MoyensmisencuVre

14・3・lL’etablissementchargedelacommercialisationdeclaredisposerdesmoyensmancierset

techniques，ainslquedesmoyenshumainsnecessairesal，exercicedesamission．

14・3・2L’etablissementcharge delacommercialisation s，engage amettre en（則Vreles moyens

necessairespouraccomplirsamissionconfbmementauxmeilleurespratlqueSdelaprofもssion・A

Ceteffet，ilmetenQuVreuneOrganisationrationnelledestaches，documenteeparunmanuelde

PrOCedures fixantles regles de fbnctionnement・IIs，engage a actualiser，Chaque fbis que

necessaire，CetteOrganisationetcesprocedures．

14・3・3L’etablissementchargedelacommercialisations，engageas，assurerdelacompetencedes

PerSOnneSqu’ilchargedelacommercialisationdesOPCVMetdeleurconnaissanceenmatierede

もnctionnementdesOPCVM，etnOtamment：

－　desmodalitesdesouscrlPtlOnetderachat；

－　desdifferentescategoriesd’OPCVMexistants；

－　desrlSqueSaSSOCiesacescategories；

－　desaspectsnscaux．

Article15－Commissaireauxcomptes

LecabinetKPMGAudit－Marocs・a・r・1，rePreSenteparMonsieurMonsieurFouad LAHGAZIaete

designe comme premier commissaire aux comptes pour un mandat de trois exercices，apreS

approbation du CDVM・IlestchoisIPamilesexperts comptabIesinscrits a1－0rdre des experts

COmPtablesduMaroc・Sonmandatpeutetrerenouvele・Enl，absencedecetordre，ildevraetrechoisi

Parmilesexpertscomptablesdip16mes．

Lecommissaireauxcomptesexecutesamissionconfbmementauxnomesd，auditenv－gueurau

Maroc，auX dispositions du dahirportantloino1－93－213reIatifaux OPCVM telque modine et
COmPleteetlestextesprlSPOurSOnapplicationetnotammentlescirculairesduCDVM，

L’etabljssementdegestionetlecommissaireauxcomptesdefinissentlesmissionsetobligationsde

Chacundanslecadred，uncontratqulleslientcoTUOlntement・Lespartiesaucontrats・engagenta

8

翻



respecterIesdispo叩OnSduditcontratetatenirinfbmeel’autrepaniedetoutchangementPOuVant
a批ctelSeSdb厘がlQnS．

Lesfbnctionsquelecommissaireassurepour－ecompteduFCPsont：

－　VeriHcationdesIivresetvaleursde一，OPCVM；

－　Gontr61edelaregulariteetlasinceritedescomptes；

－　Cohtr6ledelasincerjtedesinfbmationsmancieres．

Article16－Exercicesociai

L’exercicesociaicommenceleOljanvieretsetemineIe31decembre．

Parexcept－On，lepremierexercicesocialcommenceapanirdeladatededep6taugre鴨dutribunal
decommerce，SanSeXCederdjx－huitmois．

Article17－Reg！escomptables

LeFCPestsoumisauxreg－esduplancomptabledesOPCVMapprouveparleministrechargedes
mances，SurPrOpOSitionduconseilnationaldelacomptabilite．

Article18－Calculdeiavaleur！iquidative

Lavaleu川quidativeestcalcuIeesurunebasehebdomadaire（一evendredi，Ou，Sicelui－Ciestl‰16，1e
Premierjourouvresuivant），

LesprlnCIPeSd，evaluationduFCPsontconfbrmesauxdispositionsdelacirculairen。02／04relative

auxconditionsd，evaluationdesvaleursapporteesaunopcvMoudetenuesparlui．

Article19－FI・aisdegestion

Letauxdes触isdegestionpouvantetreencourusparl・OPCVMnepeutexceder2％HT．

‾Chargesextemes（remunerationsd’intermediairesethonorairesdontc竺duco中SSaireaux
COmPteS・dudepositaire，dudepositairecentral，depubliciteetdepublicatlOn，COmmlSSlOnaVerSer
auCDVM．．．）；

－Imp6tsettaxes；

－　Chargesdepersonnel；

－　Autreschargesdegestioncourante；

－　Dotationsaux什aisdegestionbudgetes；

－　Dotationsauxamortissementsetauxprovisions；

－　Chargesnoncourantes．

Hormisleschargesprecitees言Inepeutyavoird，autresprelevements．

Artiele20－Commissionsdesouscriptionetderachat

Lescommissionsdesouscrlpt10nSS，eleventa3％HTmaximumdesmontantssouscrits．

Lescommissionsderachatss’elevental，5％HTmaximumdesmontantsrachetes．

Article21－A胱ctationetrepartitiondesresultats

Leresultatnetdel－exercice・eStegalaumontantdesinterets，arrerageS，dividendes，PrlmeSetlots，

JetOnSdepresenceettousautresproduitsrelatifもauxtitresconstituantleportefeuille，m劉Oredu

PrOdLIitdessommesmomentanementdisponiblesetdiminuedumontantdesfraisdegestionetdela

Chargedesemprunts．

Lessommesdistribuablessontegalesauresultatnetaugmentedureportanouveauetm劉OreOu

diminuedusoldeducomptederegularisationdesrevenusafferentsaIIexerciceclos．

Lessommesdistribuablessontentierementcapltalisees・
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TITREIV

INFORMATION

DU MARO壬

園
田
嬬

Articie22－Noted，inmrmation

L’etablissementdegestionetablitunenotedIinfbmationconfbme au mode

CDVM．
abore parle

Lanoted’infbrmationcomporteunenchesignaletique・tenueaJOuretremiseatoutsouscrlPteur，

etablieconfbrmementaumodele申peelaboreparleCDVM．

L－etablissementdegestionpeutapportertoutemo描cationace筒enoted－infbrmation，SOuSreSerVedu

respectdupresentreglementdegestionetdesdispositionslegalesoureglementairesenvlgueur・A
llexceptlOndesmodificationsd一〇riginelegaleoureglementaire，qulS・imposentacompterdeleur

entreeenvlgueur・auCunChangementnepeutetreopposeauxporteursdepartsavantpublicationdela
noted－infbrmationrectiHee．

Article23－Comptesetrapportdegestion

Alac16turedechaqueexercicelIetablissementdegestiondresselesetatsdesynthese，1・inventairedes

actifScert誼eparledepositaireetlasituation鉦ancieredufbnds，etetablitunrappoIIsurlagestiondu
fbndspendantllexerciceecoule．

いnventaireestcert誼eparledepositaire，etlIensembledesdocumentsprecitesauniveaudecetarticle
SOntCOntr61esparIecommissaireauxcomptes・

L－etablissementdegestiontientcesdocumentsaIadispositiondespoIleursdepartsdanslestroismois

Suivantlac16turedel－exercice・Cesdocumentssontsoittransmisparcourrieralademandeexpresse

desporteursdeparts・SOitmisaIeurdispositionchez嶋tablissementdegestionouchezIedepositaire

etdanstouslesetablissementschargesderecueilIirlessouscrlptlOnSetlesrachats．

Article24－1nfbrmationsdesporteursdeparts

Le premierJOurOuVre qulSuitladetemination dela valeurliquidative，Ce－Ie－Ciainslqueles

COmmissions de souscrlPtlOnS et de rachats de parts de FCP sont a飾chees au slege SOCialde

IIetablissementdegestionetauxguichetsdesetablissementschargesdessouscrlPtlOnSetdesrachats．

EliesdoiventegalementetrepublieesdansunJOumald，annonceslegalesaumoinsunefbispar

L－etablissement de gestion publie dans unJOumald－annoncesiegales，aPreS CertmCation parle

COmmissaireauxcomptes・unraPpOrtannuelparexerciceetunrapportsemestrielcouvrantlessix

Premiersmoisdeilexercice．

Lerapportannuelestpublieauplustardtroismoisapreslac16turedellexercice・IIcontientlebilan，le

COmPtede produitsetcharges，胸atdessoldesdegestion，lIinventairedesactifScertifieparle
depositaire et un commentaire surles activites del－exercice ecoule ains－que d・autres eIements

COnfbrmementalalistedefinieparlareglementationenvlgueur・

Lerapportsemestrielestpubliedansundelaidedeuxmoisacompterdelamdupremiersemestrede
Chaqueexercice・IIcontientdesinfbrmationssurIIetatdupatrimoineet嶋volutiondel・activiteduFCP
ainslquelesrenselgnementSd帥nisparlareglementationenvlgueur・
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Lesrapportsannuelsetsemestrielsci－dessusmentionnessonttenusaladispositiondesporteursde

partS・auXf’insdeconsultation・danstouslesetablissementschargesderecueⅢlessouscrlPtlOnSet
Iesrachats．

TITREV

OPERATIONS

Article25－Fusion－Absorption－Scission

Lescaspossiblessontlessuivants：

－　unFCPabsorbeunautreFCP；

一　皿FCPfiJSionneavecunautreFCP；

－　unFCP餌tapportdesonpatrimoineauneSICAV．

Toutprqietdefusion・fusion－SCission・SCissionouabsorptlOnCOnCemantunOuPlusieursOPCVMest
SubordonneaunnouvelagrementquleStdelivreparIeCDVM・Lademanded・agrementestpresentee
ParChacundesOPCVM・Eileestaccompagneed－undossiercomprenantlesdocumentsHxesparle

Leditprqietfaitl’obietd’unavisinseredansunJOumald’annonceslegales，PublieauplustardleJOur

deladecisionduconseild，administrationdel・etablissementdegestiondesFCPetdeiaconvocation
desassembleesgeneralesextraordinairesdelaSICAV．

LeditprqieteSttranSmisaucommissaireauxcomptesdechacundesOPCVMconcemes：

－　PourleFCP，45joursavantladatedei’operationan・eteeParleconseild，administration de

l’etablissementdegestion；

一　PourlaSICAV，45joursavanti’assembIeegeneraleextraordinaireappeleeaseprononcersur

l’operationenvisagee．

LIoperationeste鴨ctueeparlesetablissementsdegestiondesFCPetleconseild－administrationdela
SICAVoudeIeursmandataires，SOuSlecontr61edescommissairesauxcomptesrespectifSdesFCPou
delaSICAV．

Lesrapportsdescommissairesauxcomptessurlesconditionsderealisationdel・operationsonttenusa

ladispositiondesporteursdepartsoudesactionnairesauplustard15joursavantladatearreteepour
l’Operation，

L－evaluationdesactifもetladeterminationdelaparited℃changesonte鴨ctueessouslecontr61edu

COmmissaireauxcomptespar：

－！’etablissementdegestionduFCPenaccordavecI，etabiissementdepositaire；

AI．ticle26－RcgroupementetfTactionnement

Les panS PeuVent etre regrOupeeS Ou舟actionnees sur decision du conseiI d，administration de

l’etablissementdegestionduFCP・Cetteoperationderegroupementoude舟actionnementnepeutetre

realiseequetroismoisapresquelesporteursdepartsenaienteteavises．

CettemodincationouvreauxsouscrlPteurSlapossibilitedesortiesans摘Spendantuneperiodede
troismoisacompterdeladatedepublicationdeladecisionderegroupementou的ctionnement．
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LeregroupementouleHactionnementfaitl’0時d’unedemandedenouvelagrementaupresdu

CDVM・udonneLieuiLad航amepar日脚ssementd担talre岨enouve‖eattestati。n
PreCisantlenombredepartsdetenuesparchaqueporteur，

Ladjssolutjonestnotammentprononceedanslessituationssuivantes：

－Sjl－actifnetduFCPdemeurependantplusdedeuxmois輸euralamoitiedumontant
minimumprevuparrardcle31dudahirportant－oiprecit毎ufoperatjondehJSionavecunautre

－enCaSdecessationdefbnctionde嶋tablissementdegestionoude嶋tablissementdepositaireetsi
CeIui－Cinlapaseteremplace・dansundeIaid・unmoisacompterdeladatedecessationde

一紺expIrationdeiadureeduFCP極epar－ereg－ementdegestion；
－　enCaSderetraitd，agrement；

－enCaSdedecision，COTUOlntementprlSeParl・etablissementdegestionet一・et拙ssement

depositaire・dedissolutionantic－PeeetdeIiquidationduFCP・atOuteepoqueetpourquelque

Encasdedecisiondedissolutionanticipee，ladecisiondoitetreporteealaconnaissancedesporteurs
departsetduCDVMparlletab－issementdegestion，Ouadefautparl・etablissementdepositaire，trOis

moisaumoinsavantladatede－adissolutionanticipee・Danstouslesautrescasdedissolution，
llinfbrmationdesporteursdepaHSetduCDVMdoitetreassureeparl・etablissementdegestion，Oua
defautparIIetablissementdepositaire，desqu・ilsontconnaissancedeladecisiondedissolution．

Encasdedissolution，1・etablissementdepositaire・Oulecasecheant－letablissementdegestion，eSt

Chargedesoperationsdeliquidation・IIssontinvestisaceteffetdespouvoirslesp－usetenduspour

realiserlesac崎payerlescreancierseventuelsetrepa血Ieso－dedisponibleentrelesporteursde
PartSennumeraireouenvaleurs．

Lesintervenantscontinuentd・exercerleursfbnctionsJuSqu・alamdesoperations．

TITREVI

CONTESTATIO

Article28－Competence－Electiondedomicilc

ToutescontestationsrelativesaufbndsqulpeuVentS・eleverpendantladureedefbnctionnementde

Celu主ci・Oulorsdesaliquidation，SOitentrelesporteursdeparts，SOitentreceux－Cietl・etablissement

degestionoul’etablissementdepositaire，SOntSOumisesalajuridictiondutribunald。C。mme．。edu

SiegeduFCP．

Faita一一一一一一一一一一一一一一一一一，le一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一＿
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