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TITREI

PRESENTATlON

Articie1－Forme

liest forme entreIes detenteurS des parts ci－aPreS CreeeS et de ceIIes quiie seront

uiterieurementunFondsCommundePlacement（FCP）regiparIedahIrPOrtantloino1－93－

213du21septembre1993teIque modifie et COmPIete，ParIes textes prlS POur SOn

appiICationetpariepresentregIementdegestion．

Toute modIfication du regiement de gestion est subordonnee a un nouvelagrement du

ConseII Deontoiogique des Valeurs Mobilieres（CDVM）dansIes formes et conditions

PreVueSaI’amcie35dudahlrSuSmenti°nne．

Article2－OBjet

LeFCP，quln’apasIapersonnaIltemOraie，eSturleCoPrOPrietedevaIeursmobiIieresetde

liquidites，donties parts sont emises et rachetees a tout moment ala demande de tout

SOuSCripteurouporteurdeparts，aunPriXdeterminecOnformementauxdiSPOSItionsiegaIes

enVlgueur・

A．．i。，。3＿Deh。mina．i。n　　　　　　　　　羅

L。f。ndsap。u，den。minati。n・iFCPOBLIGCOURTTERMEii．訳

llf／，

‾tfイ＼

ー　SuIVieouprecedeedeIamentiOniiFCP－i；

－　Les actesetdocumentsemanantdu FCPetdestines auxtiersdoiVentindiqueries

den°minatiOnS et adresses del－etabIissement de gestion et dei’etablissement

depositaIre

Articie4－SiegesociaI

LesiegesocialestfixeauMaroca：Rabat，PlaceMoulayEIHassan，TouMamounia・

Articie5－Duree

LadureeduFCPestde99anneesi aCOmPterdeiadatedudepetaugreffedutribunaIde

COmmerCedespieCeSViSeeSai’artiCIe26dudahirportantioiPreCIte，Saufdansiescasde

dissoIutionantiCiPee，oudeprOrOgation，PreVuSauPreSentregiementdegestion．

Laproroga（lend’unfondspeutetredecideeparl’etabliSSementdegestionenaccordavec

i’etabiiSSementdeposltaIre SadecISiondoitetrePrlSeaumOinstroiSmOiSaVanti’explration

㍊ureeP’eVuePOu“一efon三字詰韓S誓誓書寄書
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Article6－Actifetpartsdecopropriete

LemontantinitialreunipourIaconstitutionduFCPs’eleveaias°mmedeUnmlliionde

dIrhams（1000000，00dh）diviseenmiiie（1000）parts

LespremierssouscriPteurSSont：

NOMBREDE 互生重さ王室 冢r�

ー　CD2GirePreSenteeParMonsieurMohamedEL 塔���80 

ALAOUiELABDALLAOUl 

ー　CDGCAPiTAL，rePreSenteeParMmeOuafae �#���20 

MRiOUAHetM．AdeIELAROUSSl 

LemontantinitiaiaeteconstItuePa：unmiIliondedirhams（1000000，00dh）enversement

en…merairedanslescondItionsprevuespariedahirportantioIPreCite．

L’actIf du fonds est susceptIble de modifiCation，reSuitant dei’emiSSion Parie FCP de

nouveIiespartsetdediminutionsc°nSeCutiVeSauraChatdepartspariesporteursdeparts

quienfontIademande

Les droItS des coproprletaIreS SOnt exprImeS en paks，Chaque part correspondant a une

memefracliondeI’actifdufonds Chaqueporteurdepartdisposed’undroitdecopropriete

SuriesactifsdufondsproportiOnneIaunombredepartspossedees．

ArticIe7－SouscriptioIletrachatdeparts

Les souscriptions eties rachats sonteffectuesdansIes conditiOnS et SelonIes modaiites

PreVueSPariepresentregIementdegestionetpreciSeeSdansIanoted当nformatiOn

Leprixdesouscript一〇netiepriXderachatsontegauxaIavaieuriIquidative°btenueen

dIVisanti’actifnetduFCPparienombredepartsireSPeCtivementmaioreOudlminuediune

CommiSSi。ndesouscriptionouderachatindlqueeaiIar”cie20dupresentregIementde

gestion．

LesrachatscommeiessouscriptionssontefiectuesalaprochaIneVaIeurliquidatlVe

Lerachatdesparts・COmmeI）emissiondepartsn。uVeiIes，PeuVentetreSuSPendusatitre

Pr0VISOirelParl－etabllSSementdegestion・quanddescirconstancesexceptiOnnelIesiiexlgent

et sl冊teret des porteurs de partsie c°mmandei nOtamment en CaS de fermeture

exceptionnelIedeiaBoursedesValeursdeCasablanca，POurqueiquecausequecesoit，Ou

encasd’iiliquiditeeVIdentedesvaIeursmobiIiereS，detenuesparIeFCP．

LesrachatsdoIVentetreSuSPendusiorsquei●actifnetdu FCPatteintIamoitiedumontant

minimumPreVuParlaIoI Lorsquel．actifnetduFCPdemeurependantplusdedeuxmoIS

，nferieuralamoltiedumontantminImumqueiesFCPdoIVentreunIrPourIeurconstitution，

iesemissionsetIes rachats de partssontObiigatoirement SuSPenduset，danscecas，

i●etabiissementdegestl0ndoltPrOCederaiadissoiutionduFCPouaI・unedesoperations

PreVueSaIIartiCie60dudahirportantIoiSuS－ViSe．



Article8－Politiqued’investissement

LefondsestunOPCVM《ObligatIonSCourtTerme》．

L’objectifestd’omrauxsouscripteursunoutIIdepIacementquiautOriseuneperspectIVede

rentabilitecomparabieaceiIedumarchedestauxd’interetacourtterme

Danscetteoptique，ieFCPserainvestienPermanenCeahauteurde90％aumoinSdeses

actifs．hors titres d’OPCVM　《°bIigations court terme》一　CreanCeS rePreSentatlVeS des

operatIOnS de pension qu’iIe笛ectue en tant que cessIonnaire etiIquidites，en tItreS de

CreanCeS，tOutenreSPeCtantIaregIementationenvIgueur

ParaiIIeurs，lefondspourraconsacreraumaximumlO％desonactIfnetadesoperations

endevisesai－etranger，dansiesIimites，regIesetcondItiOnSdeIaregiementatl0nenVlgueur．

ToutefoIS．et Chaque fois queiesinterets des porteurs de partsi’exIgent，ie FCP peut

intervenirsurIemarchemoneta汀eCOnformementaiareglementationenVigueur

LasensIbiIItedufondsestenpermanencecompriSeentreO，5（excIu）etl，1（incius）．

TITREII

ETABLiSSEtVIENTDEGESTlON

Article9－Conditionsd，exercice

L’etabiissementdegestl°neSt‘

CD2G，SiseaTourAtias，PiaceZeIiaqua，17emeetage，Casabianca

L’etablissementdegestI°ndecIareetreuneperSOnnemOraiequl・

－　eXerCeSOnaCtIVitedansIerespectdesdisp°SitIOnSlegaiesetregiementalreS，

－　aSOnSiegeSOciaIauMaroc，

－　aPour°bjetexcIusiflagestiond’OPCVM，

－　disposed，uncapitalsociaid。ntiemontants’elevealOOOOOOiOOdh・

ArticlelO一missionsdei’etablissementdegestion

L・etabIissement de gestIOn eXeCute Sa mission conformement aux dispositiOnS du dahir

portantlcln01－93－213reiatifauxOPCVMteiquemodifieetCOmPieteetiestextesprISPour

son appI－Cation．notammenties circuiaires du CDVMiiagIt en t。uteS Circonstances en

conformiteavecleregIementdegestionetdans冊teretexcluslfdesporteurSdepahs・iI

exerceenoutretouslesdroitSanaChesauxtitreSCOmPOSantieportefeu川edufondsiine

Peutu細seriesactifsduFCPpoursesbesoinSPrOPreS

LietabIiSSementdegestions，engageaassurerpourIecompteduFCP”

－IagestionadmInIStrative，
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ーIagestiOnCOmPtable；

－Iagestionfinanciere・

Aceteffet，ils’engagea：

－　me的eenpiaceiesproceduresreiativesaIagestionduFCP；

一　gereriesactifsduFCPdansi’interetexclusifdeI’ensembiedesporteursdeparts．

－　aSSurerla gestion du FCP de faeonindependante et dansie respect des regies

deontol0giqueSetdesbonnespratiqueSdeiaprOfessiOn．

10．1ccstionadministrative

L’etabIissement de gestl°n S’engage a assurer pourie compte du FCPies fonctions

SuIVanteS：

－　eiaboreretfaireevoIuerIesd°CumentSreIatifsaIaviesociaieduFCP（regiementde

gesti°∩．…）；

一　ccmmunIquer au CDVM et aI’etabIiSSement depositaIreia vaIeuriiquidative etles

documentscomptablesetfinanciersrequISP°uri’exercICedeieurmissiOndecontrele；

－　PrOCederdanslesdelaisrequ－Sai’ensembIedespubiICationSiegaiesetreglementaires

duFCPdansiesjoumauxd’annonceslegales（ValeurliquIdative，raPPortan…eI．rapport

SemeStriel．），

一　aSSurerla relatIOn aVeCIes tiers（MarocIear，intermediaireS finanCierS，Direction des

impets…）；

－　PrOCederauxdecIarationsfiscalesreIativesau FCP

lO“2Gestioncomptabie

L’etabIissement de gestl0n S，engage a assurer pourle compte du FCPies tonctions

Suivantes：

‾　enreglStrertousiesmouvementsconcemantl’actifetIepassifduFCP（achatsIventesde

titreS，mOuVementSeSPeCeS，SOuSCriptionsetrachats．），

－　COmPtabiiiserlesproduItS（dividendes，interets．．）reiatifsauxtitresouvaieursc°nStItuant

leportefeuiIleduFCP，

－　PrOCeder aia vaiorisation du portefeuilIe du FCP en appliquantles regIes de

ValoriSationduportefeuIlieduFCPseionIesdispositlonSIegaiesetregIementairesen

Vigueur，

－　detemlneri’actifnetetlavaieurIiquidatjveduFCP；

－　PrOCederauxrapprochementsdescomptestitres）eSpeCeSetnOmbredepartsduFCP

SeIonuneperiodlCitemenSueIIe；

－　etabiirlesdocumentscomptablesduFCP，

－　aSSurerlareiationaveciecommissaireauxcomptes．

10．3Gestionfinanciere

L’etablissementdegestIOnS，engageaassureriagestiOnfinanciereduFCPenrespectant

IesregIessuivantes

－　aSSurerl’crientatlendepiacementsquiCOrreSPOndauxregIesdecompositi°ndubilan

quis’appIiqueal，ensembIedesOPCVMi
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ー　SpecIfier et mettre en①uVreIa poiit－que d，inVeStlSSement quidefinItles regles de

C。mPOSitiondu portefeuiiieetqulSOntSPeCifiquesau FCP・iis，agltnotammentdeia

CategOrieaiaqueIleiIappa巾ent，deIaspecificitedeIastrateg－ed，investissementteiIe

quementionneeauniveaudekInOted’Information…
－　reSPeCteriesregiesprudentieiiesreglSSanti’actiVitedesOPCVM；

－　reSPeCterIesregiesdebonneconduiteappiiCabiesauxOPCVM．

Articlell－Moyensmisen∞uVre

L’etabIiSSementdegestiondeciaredlSPOSerdesmoyensfinanCiersettechniques，ainslque

desmoyenshumainsnecessaireSaI’exercicedesamiSSiOn．

L’etabIissement de gestion S’engage a me的e en∞uVreIes moyens necessaireS POur

accompiIrSamiSSiOnCOnformementauxmeiiIeurespratiquesdeiaprofession Aceteffet，ii

met en ceuvre une organiSatiOn rati°nnelIe des taches，documentee par un ma…el de

PrOCeduresfixanties regies defonctio…ementils’engage a actualiSeriChaquefois que

necessaire，CetteOrganiSationetcesprocedures

L’etabIissementdegestions’assuredelacompetencedespersonnesqu’iIchargederemplir

iafonctiondegestionnaIreetnOtammentdeleurconnaiSSanCeenmatierede．

COnditions90ntraCtueIIes d’exerciCe deia miSSion（COnnaissance des clauses deia

ConVentionIianti’etabiiSSementdegestionduFCPauxautresintervenants）；

－　diligencesreIativesalagestiOnadmimStratIVed’unOPCVM．

－　diIigencesrelativesaiagestionCOmPtabled’unOPCVM，

－　diIigencesrelatIVeSaIagestionfinanCiered’unOPCVM

ArticIe12－ModaIitesdechangemehtdei’etablissementdegestiell

EncasdecessationdesfonctionsdeI’etabiISSementdegestlOn，POurqueIquecausequece

SOit，SOnremPlacementdoitavoiriieuSanSdeiai，aiarequetedei’etabIissementdepositaire，

danslesformesetconditiOnSPreVueSal’artiCie35dudahirpohantloiPrecite・

TantqueierempIacementdeI，etabliSSementdefailiantn’estpasapprouve，l’etabIissement

de gest一〇n defaiiiant demeure responsabIe aI’egard du FCP et do，t Prendre toutesies

mesuresnecessairesaiaconservatlOndesinteretSdesporteursdeparts．

SiierempIaCantPrOPOSeParl，etablissementdepositairen，estpasapprouveal’exp一「ationdu

deiaiPreVuaI’articIe34dudahirpohantI01PreC崎IeFCPestdissoutdedroit

Le FCP estegaiementdissout dedroitsiun nouveIetabiissementdegestlOn n’estpas

proposeauCDVM，al，explrationd，undeiaid，unmois合compterdeiadatedecessationdes

fonctionsdei’etabiissementdefailiant

TITREIIi

FONCTIONNEMENT

Article13－Etabiissementdepositaire

L’etablissementdepositaireest：

CDGCAPITALsiseapiaceMouIayEiHassan，TourMamounIa，Rabat



し・etabIissement depositaire execute sa miSSion conformement aux dispositiOnS du dahir

portantloino1－93－213relatifauxOPCVMtelquemodifieetcompleteetiestextespriSPOur

SOnaPPiICationetnotammentIescircuiairesduCDVM

L’etabiISSement de gesti°n eti’etablissement depositaire definissentIes miSSIOnS et

OblIgationsdechacun dansIecadred’uncontratquIIesiieconJ°intemenL LespartieSau

COntratS“engagentareSPeCteriesdisposltionsduditcontratetatenIrinf°rmeei’autrepartie

detoutchangementpouvantaffectersesobIigations．

LesfonctiOnSqueIedepositaireaSSurePOurlecompteduFCPsontnotamment：

－iagardedesac描S一

一IagestIOndupassIf，

－lecontreledeiaregularitedesdecisionsdegestion．

ArticIe14－Reseaudecommercialisation

L’etabIISSementChargederecueiiiiriessouscriptionsetiesrachatsest：CD26．

Chaque membre du reseau de commerciaIiSati°n eXeCute Sa mission conformement aux

dISPOSit一。nSdudahirPortantIo川01－93－213reiatifauxOPCVMteIquemodifieetc。mPieteet

lestextesprISPourS°naPPIiCationetnotammentiescirculaireSduCDVM．

L’etabiiSSement de gestion etIe membre du reseau de commerciaiiSatIOn definiSSentIes

miSSionsetobligati。nSdechacundanslecadred，uncontratqullesiientCOnJOintement Les

PartieSauCOntratS’engagenta respecterlesdispositionsdudItCOntratetate…informee

i’autrepartIedetoutchangementpouvantaftectersesobiigatlenS

LesfonctionsqueIemembredureseaudecommerciaIiSationassurepouriecompteduFCP

SOnt

－　L’ouverturedecomptes；

－　LIinformationdesepargnants；

－　LetraitementdessouscrlPti°nSetdesrachats．

Acete什et・Iis’engageamettreenpIaceIesproceduresreiativesalacommercIaIiSationdu

FCP

14．1lnformationsreIativesauclient

LorsdelapremieresouscriPtion－lemembredureseaudecommercialisatiOneSttenude

ColIecteraupresdusouscripteuries面0mationssuivantes：

－　Lesdocumentsconcernantsonidentite；

－　LesdocumentsconcemantsacapacitejurIdique，

－　Sonprofil，

－　SasituatiOnfinancIere；

－　SesobJeCt－fsentermesderlSqueiderentab間eetdhoriZOndepiacementainsiqueSeS

COntralnteS，Iecasecheant



14．21nformationsdesepargnants

14，2．1Informationsprealablesalasouscriptioh：

LemembredureseaudecommerciaIiSatiOnS’engageaassurerpouriecompteduFCPIes

fonctionssuivantes：

－informer tout SouSCriPteur des caracteriStiques des produits commercIaIises et des

riSqueS Particuiiers qu’Iis peuvent comporter．en pamCuiier queia vaieur de tout

PIacemententitresduFCPcomportedesrlSqueSetqueIavaIeurdetoutpiacementest
SuSCePtibIe d’evoIuer ala hausse c°mme aIa baisse，SOuSI’InfIuence de facteurs

internesouexternesal’emetteur，

－lnformertouts°uSCrIPteurqueiesordresdesouscriptionsouderachatsduFCPpeuvent

etre assuie的s a des suspensIOnS eXCePtionneIIes empechantIa realisatIOn deia

transaction．Lesdites suspensIOnS PeuVent SurVe…　quand des circonstances

exceptionneiIesiiexIgentetSiiiinteretdespoheurSdepahSiecommande，nOtammenten

CaSdefermetureexceptiOnnelIedelaBourSedesVaieurSdeCasabIanca，P°urqueIque

CaUSequeCeSoit，ouenCaSdIiIiiquiditeevIdentedesvaIeursmobiiiereS．detenuesparle

FCP；

－　S’enquerirduniVeaudeconnaissancedetoutsouscripteurenmatiered’inVeStiSSement

entitresduFCP；

一　FourniratoutsouscriPteurPotentieltoutesIesexpIICatiOnS relativesaufonctiOnnement

du FCP．notammenties modalites de souscriPtions et de rachats，Ies differentes

Categories dIOPCVM existantes．Ies riSqueS aSSOCieS a CeS CategOrieS ainSiqueles

aspectsfISCauXyafferents；

－　RespecterIesregIesdeconfidentiaiiteauregarddesinformationsrecueI川esaupresdes

SOuSCripteurs．

MettreaiadisposItIOndetoutsouscripteur，PreaIabiementaiapremiereSOuSCription：

－Lanoted’information；

－Ledernierinventairetrimestrieidesactlfs，CertifieParI’etabiissement

depositaire，

－LedernierrappohSemeStrleiouannuei

ーLeregIementdegestion．

一　Remettre a tout souscr－Pteur，et Preaiablement a toute souscriPtiOni une fiChe

SignaietiqueduFCPetun《buIIetindesouscriPtion》・

14．2．21mわrmationSrelativesautraitementdelasouscription

一　LemembredureseaudecommercIalisationesttenud’etabiiretdetransmettre，auPius

tardieiendemaindu jourdecaIcuideIavaleuriiquidative，atOutSOuSCriPteur，al’issue

de chaque°Peration de souscriptiOn Ou de rachat，un aV－S d’opere comportantIes

mentionsmInimaiessuivantes‘

－　」’identiteduclient；

－　L’OPCVMconcerne；

－　LadatedeI’ordre；
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ー　Letypedioperation・SOuSC「iptionourachat；

－　Laquantite；

－　LavaieuriiquidatiVedesouscriPtionouderachati

－　LemontantbrutdeI’Operation；

－　LescommISSionsappIlqueeS，

－　Lemontanteventueidel’impetappiique；

－　LaTVA；

－　Lemontantnetdei’operatior仁

一　Ladated’execution

14．2．31nformationsregulieres

LemembredureseaudecommerciaIisations’engageaassurerpouriecompteduFCPies

fonctIOnSSuivantes．

－InformerIespoheurSdepartsdetouteinformationimp°rtantereiatiVeaiavieduFCPet

quineCeSSite une modification du regiement degestiOn euOu dela noted’intormatiOn，

notamment：

－　Lam°difICati°ndelacIassificatlOnduFCP；

－　LamodifICationdelapelitiqued’inVeStISSementduFCP；

－　LamodificationdubaremedescommissionsdesouscriptionetderachataInSlqueCeIui

desdroitsacquiS，

－　LamodificatIondutauxmaximumdesfraiSdegestion．

－　LesdroltSetObIlgationsqueiuiconferentiesmodifiCatIOnSSuSmentionnees．∩°tamment

iapossibilitedesortiesansfrais．

一　丁ransmettreausouscripteurleportefeuiIievaIorisedecedernierdemanieretrimestrieIle；

－　Transme冊e au souscripteur une description deiiev0lution du marche de maniere

trimeStrieIIe

－　EncasdediStrlbutiondediVidendesI而0rmeriesactionnaireSOuiesp。rteurSdeparts

d’unavISdedistributiOn

14．3moyensmisenouVre

14・3・1L’etabIissement charge deIa commerciaiisation declare dISPOSer des moyens

financiersettechnIqueS，ainsIquedesmoyenshumainsnecessairesai，exerciCedesa

14・3・2L’etablissementchargedeiacommerciaiisation s・engage a mettreen∞uVreies

moyensnecessairespouraccompI一rSamissionconformementauxmeiiIeurespratiqueS

deIaprofession・Aceteffet・lImeten∞uVreuneorganisatlOnrat一。nnelledestaches，

documentee par un ma…eIde procedures fixantles regles de fonctio…ement．ii

S’erlgageaaCtualISer，chaquefoiSqueneCeSSaire，CeueOrganiSationetcesprocedures．

14・3“3L’etab”ssement charge deia commerciailSation s，engage a Siassurer deia

COmPetencedespersonnesquIiichargedeiacommerciaIiSatiOndesOPCVMetdeIeur
ConnaISSanCeenmatieredefonctionnementdesOPCVM，etnOtamment：

－　desmodaiIteSdesouscriptionetderachat，

－　desd鵬rentescategorIeSd，OPCVMexiStantS，

－　desrISqueSaSSOciesacescategorleS，

－　desaspectsfISCauX



ArticIe15－commissaireauxcomptes

Le cabinet Deloitte Audit rePreSente Par Monsleur Ahmed BENABDELKHALEK a ete

designe comme premier COmm－SSaire aux comptes pour un mandat de trois exerciCeS

de2008a2010）aPreSaPPrObatjonduCDVMIiestchoiSiParmiiesexpertscomptables

inscritSal●ordredesexpertscomptablesduMaroc Sonmandatpeutetrerenouveie．En

l’absencedecetordreiildevraetrechoisIParmiIesexpertscomptabiesdiP－6mes．

Le commISSaire aux comptes execute sa mission conformement aux normes d・audit en

VigueurauMar。C・auXdispositionsdudahirpohantloin01－93－213re－atifauxOPCVMteique

modIfleetCOmPieteetiestextesprlSP。urSonaPPiICationetnotammentlescIrCulaireSdu

CDVM．

Lietabiissement de gesti。n etle commiSSaire auX COmPteS deflnissenties missions et

。biigationsdechacundansIecadred，uncontratqullesiientconJOintement・Lespartiesau

COntratS’engagentarespecterIesdiSPoSitionSduditcontratetatenirinformeei’autrepartle

detoutchangementpouvantaffectersesobligations

LesfonctionsqueIecommiSSaire aSSurePOuriecompteduFCPsont

ー　Ve南cati°ndesIivresetvaIeursdei’OPCVM；

一　C°ntreiedeIareguiariteetiasinceritedescomptes；

－　Contr6iedeiasinceritedesinformationsfinanciereS
I言

Article16－Exercicesociai

L’exercices°CIalcommenceieOlJanVieretSetermineIe31decembre

ParexceptIOn，iepremlereXerCicesociaIc°mmenCeaPartirdeiadatededepetaugreffedu

tribunaldecommerce－SanSeXcederdix－huitmois

ArticIe17－Reglescomptables

Le FCP est soumis aux regIes du pIan comptabIe des OPCVM approuve parie ministre

Chargedesfinances，SurPrOPOSItionduconseiinationaIdeiacomptabIIite．

ArticIe18－CaIcuIdeiavaIeurliquidative

Lavaleu川quidativeestcaIcuieesurunebasequotIdienne

LesprInCIPeSd’evaIuatiOnduFCPsontconformesauxdispositionsdeiacirCulaIren002／04

reIativeauxc°nditiOnSd’evaIuationdesvaieursapporteesaunOPCVMoudetenuespariui．

ArticIe19－Fraisdegestion

Letauxdesfraisdegest10nPOuVantetreenCOuruSPari’OPCVMnepeutexceder2％HT．

CesfraiSdegestiOnCouVrentles’

－　Cha「gPS eXterneS（remuneratl0nS dlintermediaires et honoraireS dont ceux du

c°rnmISSaIreauXCOmPteS．dudep°Sitaire，dudeposItalreCentral，de pubiiciteetde

Publication，COmmiSSionaverserauCDVM．）；
－lmpetsettaxes；

－　Chargesdepersonne仁

一　AutreschargesdegestiOnCOurante；

－　DotationsauxfraisdegestiOnbudgetes．

－　DotationsauxamohISSementSetauXProVisiOnS，

－　Chargesnoncourantes
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LaventliationdecesfraisserapreciseedanSiac。nVentionI－antIeFCPai’etabl－SSementde

gestiOn

HormisleschargesprecIteeS言lnepeutyavoird’aulrespreievements

Articie20－Commissionsdesouscriptionetderachat

Lescommissionsdesouscriptionss，eIeventa3％HTmaximumdesmontantssouscrits

LescommiSSIonSderachatss’eievental，5％HTmaximumdesmontantsrachetes

Articie21－A惰ectationetrepartitiondesresultats

LeresuItatnetdeiiexercice．estegaiaumontantdesinteretS，arrerageS，divldendes，PrimeS

etIots言et°nSdepresenceettousautresprOduitSreiatifsauxtitresconstituantieportefeuilie，

mai0reduproduitdessommesmomentanementdisponibiesetdiminuedumontantdesfrais

degestiOnetdeiachargedesemprunts

Les sommes distribuabies sont egaIes au resuitat net augmente du repoh a nouveau et

maJoreOudiminuedusoIdeducomptedereguiarisationdesrevemSafrerentsaiIexercICe
CIos

LessommesdistribuabiessontentierementcapitaiiSeeS．

TlTREIV

INFORMATION

Articie22－Noted，information

L’etabI－SSementdegestionetabiitunenotedIinformationconformeaumodeie－tyPeelabore

ParleCDVM．

La note d’InformatiOn COmPOrte une fiche signaletique，tenue aJour et remiSe a tOut

SOuSCripteur，etabiieconformementaumodeIe叫PeeiaboreparIeCDVM．

LietabIISSementdegesti。nPeutaPPOrtertOutemOdifiCationacettenoted・而°rmation．Sous

reserve du respect du present regIement de gestion et des dispositiOnSiega－es°u

regiementaireSenVigueurAIIexceptiondesmodifiCatiOnSd・er一glne－ega－eoureglementaIre，

qulS●imposentacompterdeIeurentreeenvlgueur，auCunChangementnepeutetreoppose

auxporteursdepartsavantpubiiCationdeianotedIinformatiOnrectifiee．

Articie23－compteSetrapportdegestion

AiacIeturedechaqueexerciCeIietabliSSementdegestiOndresse－esetatsdesynthese，

llinventairedesactifscertmepariedepositaireetIasituationfinanCIeredufonds，etetablitun

rapportsu「iagestiondufondspendantiiexerciceecoule．

LilnVentaireeStCertifieParIedeposita－re，etl，ensembiedesdocumentspreciteSauniveaude

CetarticIesontcontreiespariecommissaireauXCOmPteS．

LietabIiSSementdegestiOntientcesdocumentsaIadispositiondespoheursdepartsdans

IestroismoissuivantiacIeturedeiiexercICeCesdocumentssontso－ttranSmiSParCourriera

iademandeexpressedesporteursdeparts）SOitmisaieurd－SP°S硝onchezI・etabiissement

degestionOuChezIedepositaireetdanstous－esetabiissementschargesderecueliiirles

S°uSCriptlOnSetIesrachats
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Article24－1nformationsdesporteursdeparts

LepremierJourOuVrequlSuitiadetermlnationdeIava－eurlIquidatiVeiCelie－CiainsiqueIes

COmmissionsdesouscriptlonSetderachatsdepartsdeFCPsonta惰cheesauslegeSOCial

del’eta帥SsementdegestionetauxguIChetsdesetabiissementschargesdessouscriptions

etdesrachats EiiesdoiventegaIementetrepubiieesdansuniourna－d・a…OnCeSiegaIesau

moinSunefoisparsemaine．

L●etablissementdegestIonPub”edansunJOurnald－annoncesiegaIes．aprescertmcatIOnPar

ie commissaire aux comptesi un raPPOrt an…eIpar exercICe et un raPPOh SemeStrIeI

COuVrantIessixpremiersmoisdeI●exercice

LerapportannueIestpublieaupiustardtroiSmOiSaPreSIacl6turedeI●exercIcelicontient

iebiIan，Iecomptedeproduitsetcharges，Iletatdessoidesdegestion，IlinVentairedesactifs

Cert緬eparledepositaireetuncommentaireSurlesactiViteSdeI●exerciCeeCOuleainsIque

dlautreseiementsconformementaiaIiStedefinieparlaregiementationenvlgueur

LerappohsemestrieIestpubIiedansundeIaidedeuxmoisacompterdelafindupremIer

SemeStre de chaque exercice．II contient desinformati°nS Surl’etat du patrimoIne et

l’ev0lutiondel’activiteduFCPainSlquelesrenseignementSdefinisparIaregIementationen

Vlgueur・

Les rapports amueis etsemestrieIs ci－dessus mentionnes sonttenus aia diSPoSition des

POrteurSdeparts，auXfInSdeconsuitatI°∩，danstousiesetabIissementschargesderecueiIiIr

iessouscriptionsetlesrachats

TiTREV

OPERATlONS

Article25－Fusion－Absorption－Scission

LescaspossiblessontiessuiVantS．

－　unFCPabsorbeunautreFCP，

－　unFCPfusionneavecunautreFCP；

－　unFCPfaItaPPOrtdesonpatrimoineauneSICAV

T°ut Projetdefusion，fuslcn－SCission，SCISSion ou absorption concemant un ou piusieurs

OPCVMestsubordonnea un nouvelagrementquleStdeiivreparIeCDVM Lademande
diagrement est presentee par chacun des OPCVM Eile est accompagnee dIun dossier

ComPrenantiesdocumentsfiXeSParIeCDVM．

LeditprqjetfaitI’obietdiunavisinseredansu叫ournaid’annonceslegaies，PublieaupIus

tardIejOurdeiadecisionduconseild，ad…n－Strat一〇ndel’etabiiSSementdegestiondesFCP

etdeIaconvocationdesassembIeesgeneralesextraordInairesdeiaSICAV

LeditPrqietesttransmisaucommissaireauXcOmPteSdechacundesOPCVMconcemes

－　P°urieFCP．45joursavantiadatedei“operationarreteeparIeconseiid’admlnistration

dei’etabIissementdegestion；

－　PourIa SICAV，45jours avanti’assemblee generaIe extraordinalre aPPelee a se

Pr°nOncerSurI’operatI°nenViSagee
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Lioperat一〇n eSt effectuee par－es etabIissements de gestion des FCP etIe conseIl

d・administratIondeIaSiCAVoudeleursmandataires．sousiec°ntr6iedescommissaires

auxcomptesrespectIfsdesFCPoudeiaSiCAV・

Lesrapportsdesc。mmissairesauxcomptessuriesconditiOnSdereallSatiOndeI’operation

sonttenusaiadispositiOndespoHeursdepartsoudesactiOnnaireSauPiustard15jours

avantladatearreteepourI’°Peration．

L●evaiuation des actifs etIa determ活ation deia parited’echange sont eHectueessousIe

COntreIeducommiSSaireauxcomptespar

－i’etablissementdegestionduFCPenaccordavecl’etabiISSementdepositaIre，

－leconseiId’admlniStrationdeIaSICAV，Surdecisiondel’assembieegenerale

ArticIe26－Regroupementetfractionnement

Lesparts peuventetreregroupeesoufractionneessurdecISIOn du conseiid’adm面stration

dei’etabiissement de gestiOn du FCP．Cette operation de regroupement ou de

fractionnementnepeutetrereaIiSeeqUetrOiSmOiSaPreSqueIesporteursdepartsenaient

eteaviSeS．

Cette modification ouvre aux souscriPteurSIa possib間色de sortie sansfrais pendantune

perIOdedetroismoisacompterdeiadatedepubiiCationdeIadecisiOnderegroupementou
fractionnement

LeregroupementouIefractiOnnementfaiti，obletd，…edemandeden。uVeIagrementaupres

du CDVM言IdonneIieu台ia deiivrance parl，etabiissement depositaire d，une nouveIle

attestationprecisantIenombredepartsdete…eSParChaqueporteur

Artjcle27－Dissolution

LadlSSOiutIOneStn°tammentPrOnOnCeedansIessituationssuiVanteS

－　Siiiactifnetdu FCPdemeurependantplusdedeux moisinferieuraIa m°ltiedu

montant minimumPreVuParIIartiCie31dudahirportantloIPreCite，Saufoperationde

fusionavecunautreFCP，

－　enCaSdecessationdefonctiondeIIetabiissementdegestionoudeiietablissement

depositaireets－CeIu主Ciniapaseterempiaceidansundeiaid・unmoisacompterde

iadatedecessationdefoncti°∩，

－　al“explrationdeladureeduFCPfixeeparieregIementdegestion；

－　enCaSderetraitdlagrement，

－　en CaS de decISlCn・C。nJOIntement PrISe ParIietabIissement de gestIOn et

i’etabIissementdeposita，re・dedissolutionanticIPeeetdeiiquldatiOnduFCP，atOute

epoqueetpourqueIquecausequecesoit

EncasdedecISlendedissolutlonantlCiPee，iadecisiondoitetrepoheealaconnaissance

des porteurs de parts et du CDVM pariietab一一SSement de gestion，Ou a defaut par

I’etabiissementdepositaireitrOismoisaumoinsavantIadatedeiadlSSOlutionantIC－Pee

DanstousIesautrescasdedISSOlutl0∩）liinformat…desporteursdepahsetduCDVMdoit

／　‾　‾　‾
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etreassureeparretabiISSementdegestion10uadefautparlletab－iSSementdeposltaire，des

qu’iIsontc°nnalSSanCedeiadeciSiondediss°iution

En cas de diSSOIution，l’etablissement deposItaire，Ouie cas echeantl．etablissement de

gestion・eStchargedesoperationsdeIiquidatiOn・IissontInVeStisacete惟丸despouv°IrSies

PIus etendus pour realiserIes actifsipayeries creanciers eventueis et repartIrle solde

disponibieentrelesporteursdepartsen…meraireouenvaieurs

LesInterVenantSCOn（i…entdiexercerIeursfoncti。nSiuSquialafindesoperations

TITREVI

cONTESTATlON 圏
＼

ArticIe28－Competence－EIectiondedomiciie

Toutes contestationS reiatives au fonds qui peuvent s’eiever pendant，Ia duree de

fonctionnementde ceiul－Ci．ouiorSde saiIquidation，SOit entreIes poneursdeparts，SOit

entreceux－Cieti●etabiissementdegestionoul’etabiissementdepositaire，SOntSoumiSeSaia

juridictiondutribunaideCommercedusiegeduFCP．

Fait食岳hB：irIe一一一一一一一丁珊：－獅一一一一一

Lesfondateurs

L’etabiissem egestiOn

par

ALAOUi

心霊剛・

0の申告時小

∠／ノ

MmeOuafaeMRlOUAH

L’etablISSementdepositaire

representepar

M．AdeiELAROUSSi

Abder－iii。君綜）i言∴離脚 
晰cier雄fatCぬ′＿i。i＿謹言器iil 

ParDl多様ealion 

粂帥曾ANNEX堅 
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